Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
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Il Comparto promuove le caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’articolo 8 del regolamento
(UE) 2019/2088. Questa promozione avviene attraverso investimenti diretti o indiretti in societa
con validi profili ESG, I'esclusione di imprese considerate meno virtuose, nonché attraverso la
considerazione dei principali effetti negativi (‘PAI”) sui fattori di sostenibilita.
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In particolare, il Gestore degli investimenti ha stabilito le caratteristiche ambientali e sociali che
intende promuovere, con particolare riferimento a:

- A (ambientale): emissioni di gas serra inferiori rispetto alla Categoria Morningstar del Comparto;

- S (sociale): protezione dei diritti umani e lotta al commercio e alla diffusione di armi non
convenzionali.

Il Comparto investira essenzialmente in un portafoglio diversificato di OICVM, OIC ed ETF che
offrono un’esposizione ad azioni globali che o promuovono caratteristiche ESG ai sensi
dell’Articolo 8 o si prefiggono un obiettivo di investimento sostenibile ai sensi dell’Articolo 9
dell'SFDR (i “Fondi obiettivo”). Oltre a selezionare i Fondi obiettivo, il Gestore degli investimenti
seleziona attivita con buoni profili ESG secondo un sistema di classificazione interno relativo al
grado di sostenibilita di ogni attivita selezionata. Il Comparto inoltre investira direttamente in valori
mobiliari trasferibili (i “Valori mobiliari obiettivo”) che son a loro volta soggetti a un’analisi ESG
per assicurare la buona qualita dei loro profili ESG.

Non é stato indicato alcun parametro di riferimento allo scopo di rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal Comparto.

Quali indicatori di sostenibilita si utilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Gli indicatori di sostenibilita impiegati per misurare la realizzazione delle caratteristiche ambientali
e sociali promosse dal Comparto sono:

e La quota dei Fondi obiettivo con esposizione ad attivita economiche stabilite nell’'elenco di
esclusione;

e La quota dei Valori mobiliari obiettivo con esposizioni a controversie o coinvolti in attivita
economiche indicate nell’'elenco di esclusione.

e | Fondi obiettivo categorizzati come prodotti SFDR Articolo 8 0 9;

¢ |l punteggio interno sostenibile dei Fondi obiettivo e dei Valori mobiliari trasferibili; e

e | Fondi obiettivo le cui strategie d’investimento sono mirate a temi specifici correlati a fattori
ESG.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in
parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

N/A

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

N/A



"

| principali effetti
negativi sono gli
effetti negativi piu
significativi delle
decisioni di
investimento sui
fattori di sostenibilita
relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il
personale, il rispetto
dei diritti umani e le
questioni relative alla
lotta alla corruzione
attiva e passiva.

”

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno significativo”, in
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell’UE, ed é corredata di criteri
specifici dell’UE.

Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell’UE per le attivita
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell’UE per le attivita economiche
ecosostenibili.

Qualsiasi altro investimento sostenibile deve anche non arrecare un danno significativo
a qualsiasi obiettivo ambientale o sociale.

Questo prodotto finanziario considera i principali impatti negativi sui fattori di
sostenibilita?

Si, il Comparto considera i principali impatti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita

In particolare, il Gestore degli investimenti ha stabilito i fattori di sostenibilitd che intende promuovere,
con particolare riferimento a:

- A (ambientale): riduzione delle emissioni di gas serra;

- S (sociale): protezione dei diritti umani e lotta al commercio e alla diffusione di armi non
convenzionali.

Di conseguenza, il Gestore degli investimenti ha selezionato alcuni indicatori PAl ambientali e sociali
a cui é stata data priorita in linea con la strategia di investimento del Comparto, che riguardano la
riduzione delle emissioni di gas serra, la tutela dei diritti umani e la lotta alla produzione e alla
diffusione di armi non convenzionali. Questi indicatori PAl vengono usati per guidare la selezione delle
attivita da includere nel Comparto, per considerare il valore del portafoglio rispetto a questi indicatori
come elemento discriminante nelle attivita di gestione.

In particolare, le metodologie per tener conto dei PAI nel processo di selezione degli investimenti
prevedono un’analisi di scenario ex ante per misurare la sensibilita dell'intero portafoglio. Viene inoltre
effettuato un monitoraggio ex post dei principali effetti negativi per il portafoglio complessivo e le
singole attivita di investimento. Queste attivita vengono svolte appoggiandosi ai dati sulla sostenibilita
e alle informazioni sugli strumenti finanziari trasmesse da fornitori di dati affidabili (ad esempio
Morningstar).



In particolare, per questo Comparto viene preso in considerazione e monitorato almeno uno dei
seguenti PAl con riferimento all’allegato | del regolamento delegato (UE) 2022/1288 della
Commissione.

- Tabella 1, indicatore 2 - Impronta di carbonio: Il Comparto investira in tali strumenti finanziari al fine
di conseguire un valore di impronta di carbonio inferiore al valore medio della Categoria Morningstar
(ossia la categoria in cui rientra il Comparto secondo la classificazione interna Morningstar) di
riferimento. Non sono state fissate soglie specifiche per il valore dellimpronta di carbonio del
Comparto, poiché le relative valutazioni vengono condotte in termini relativi rispetto all’attuale
valore medio della corrispondente Categoria Morningstar, ogni volta che si procede a un nuovo
investimento, nonché tramite un monitoraggio ex post a cadenza mensile.

Tabella 1, indicatore 3 — Intensita delle emissioni di gas serra delle societa partecipate: || Comparto
investira in tali strumenti finanziari per conseguire un valore di intensita dei gas serra delle imprese
beneficiarie degli investimenti inferiore al valore medio di intensita dei gas serra delle imprese
beneficiarie degli investimenti della categoria Morningstar di riferimento. Non sono state fissate
soglie specifiche per il valore delle emissioni di gas a effetto serra del Comparto, poiché le relative
valutazioni vengono condotte in termini relativi rispetto all’attuale valore medio della corrispondente
Categoria Morningstar, ogni volta che si procede a un nuovo investimento, nonché tramite un
monitoraggio ex post a cadenza mensile.

Tabella 1, indicatore 4 - Esposizione alle imprese attive nel settore dei combustibili fossili: Il
Comparto investira in tali strumenti finanziari per esporsi alle imprese attive nel settore dei
combustibili fossili meno rispetto alla media della sua Categoria Morningstar. Non sono state
fissate soglie specifiche per le esposizioni alle imprese attive nel settore dei combustibili fossili del
Comparto, poiché le pertinenti valutazioni vengono condotte in termini relativi rispetto al valore
medio della corrispondente Categoria Morningstar, ogni volta che si procede a un nuovo
investimento, nonché tramite un monitoraggio ex post a cadenza mensile.

Tabella 1, indicatore 10 - Violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite (‘UNGC”)
e delle Linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (“OCSE”) per
Imprese multinazionali: il Comparto non sara esposto per oltre I'1% del suo patrimonio netto a
Valori mobiliari obiettivo e/o Fondi obiettivo con imprese beneficiarie degli investimenti che sono
state coinvolte in violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite o delle Linee guida
dellOCSE per le Imprese multinazionali. L’esposizione del Comparto viene calcolata sulla base
delle informazioni fornite da Morningstar.

Tabella 1, indicatore 14 - Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo,
armi chimiche e armi biologiche): il Comparto non investira in Valori mobiliari obiettivo e/o Fondo
obiettivo con esposizione ad armi controverse. L'esposizione del Comparto viene calcolata sulla
base delle informazioni fornite da Morningstar.

Il numero di PAI considerato dal Gestore degli investimenti pud aumentare in futuro quando
matureranno i dati e le metodologie per la misurazione di tali indicatori.

In pratica i PAl vengono presi in considerazione su due livelli:



- ex ante, a livello di selezione delle attivita da includere nel portafoglio del fondo, dove il Gestore degli
investimenti, accanto all’analisi quali-quantitativa delle attivita oggetto di potenziale investimento,
conduce la dovuta diligenza ricorrendo a valutazioni KPI, allineate a quelle stabilite dalla normativa di
riferimento (allegato | del regolamento delegato UE n. 2022/1288), trasmesse da un importante
fornitore di dati;

- ex post, in un’ottica continuativa, monitorando costantemente i valori dei KPI a livello sia di portafoglio
complessivo che di singoli strumenti finanziari selezionati, nonché impegnandosi a stabilire eventuali
azioni correttive, laddove necessario, tra cui la vendita dello strumento finanziario se aumenta il valore
dei PAI del portafoglio.

Altre informazioni relative alle modalitd con cui sono considerati i PAI nel periodo di riferimento
saranno rese disponibili nella rendicontazione periodica del Comparto.

0 No

Quale strategia di investimento segue questo prodotto finanziario?

La strategia di | titoli sono selezionati sulla base di una ricerca di terzi (ossia rating forniti da terzi) e la due

investimento guida le diligence esercitata sul relativo processo d’investimento allo scopo di assicurare l'integrazione di
decisioni di criteri ESG vincolanti su base continuativa; il Comparto si focalizzera pertanto su:

investimento sulla

base di fattori quali gli (i) Fondi obiettivo che aderiscono a criteri ESG vincolanti e li integrano nelle loro decisioni
obiettivi di di investimento tramite un processo sistematico (basato, ma non limitatamente, su
investimento e la ricerca ESG, screening, rating ottenuti da fornitori di dati esterni e/o dalla ricerca interna,

tolleranza al rischio. elo sulla politica di esclusione) allo scopo di selezionare emittenti con profili ESG solidi

e/o escludere quelli che potrebbero essere esposti a controversie ESG o coinvolti in
attivita specifiche (comprese, ma non limitatamente, armi e munizioni a grappolo,
industrie correlate a tabacco o al carbone).

(ii) Fondi obiettivo le cui strategie d’'investimento sono mirate a temi specifici correlati a
fattori ESG (compresi, ma non limitatamente, il cambiamento climatico, I'energia pulita,
la sostenibilita dell'acqua e la parita di genere) prefiggendosi di selezionare gli emittenti
che ne traggono il beneficio maggiore.

(iii) Fondi obiettivo analizzati con una metodologia interna che assegna a ciascun prodotto
un punteggio interno sostenibile.
(iv) | Valori mobiliari obiettivo saranno sottoposti a un’analisi ESG relativa agli emittenti

obiettivo in base a criteri ESG vincolati allo scopo di escludere quelli esposti a
controversie ESG o coinvolti in attivita specifiche (costituite come minimo da armi,
munizioni a grappolo, industrie correlate a tabacco e carbone, gioco d’azzardo,
intrattenimento per adulti), conformemente alla metodologia interna che assegna a
ciascun prodotto un punteggio interno sostenibile. Questa selezione dei Valori mobiliari
obiettivo sara effettuata solo dal Periodo di investimento.

Piu dettagliatamente, il raggiungimento della promozione delle caratteristiche di sostenibilita del
Comparto si misura sui Fondi obiettivo e sui Valori mobiliari obiettivo tramite un’analisi conforme
a un duplice livello di selezione:

1° livello: Le Societa di gestione dei Fondi obiettivo saranno soggette allo screening del
Gestore degli investimenti basato su una due diligence relativa a temi ESG allo scopo di



escludere Societa di gestione dei Fondi obiettivo che non integrano processi ESG nelle loro
decisioni di investimento;

2° livello: Analisi dei Fondi obiettivo con una metodologia interna che assegna a ciascun
prodotto un punteggio interno sostenibile, in base a una scala di valutazione a quattro livelli.
| prodotti meno virtuosi classificati S4 sono esclusi (S1 indica “massimo grado di sostenibilita”;
S2 indica “buon grado di sostenibilita”; S3 indica “basso grado di sostenibilita”; S4 indica “non
sostenibile”)
Il punteggio di sostenibilitd interno si calcola combinando quattro metriche qualitative e un
propulsore quantitativo, tutti ottenuti da un fornitore di dati ESG specializzato:
» Propulsori qualitativi

i. Classificazione ai sensi delle lettere a), b) e/o c) dell'art. 2 (7) del regolamento delegato

UE n. 2021/1253;

ii. Classificazione SFDR (Articolo 8 / Articolo 9);

ii. Filtro etico: si abbassa un punteggio nel caso di un’esposizione superiore al 5% dei Fondi
obiettivo a: Carbone termine; Coinvolgimento nell'estrazione di carbone termico; Armi
controverse; Contratti militari; Munizioni a grappolo; Tabacco; Industrie correlate al
carbone; Gioco d’azzardo; Intrattenimento per adulti;

iv. Gravi controversie: si abbassa un punteggio nel caso di un’esposizione a gravi
controversie superiore al 5% dei Fondi obiettivo:

» Propulsore quantitativo
v. Rating di rischio ESG del portafoglio: analisi del rischio di sostenibilita.

Dal Periodo di investimento, il Comparto pud investire anche in Valori mobiliari obiettivo. In
questo caso, il Filtro etico / il Rating di Gravi controversie / Investimento sostenibile generale e
Rischio ESG fornito per i Fondi obiettivo sono applicabili ai Valori mobiliari obiettivo.

Dal momento che il Gestore degli investimenti deve garantire un buon profilo medio ESG pari a
S2 per I'esposizione azionaria del Comparto, nel caso di una riduzione del punteggio ESG dei
titoli il Gestore degli investimenti decidera, in base alla variazione delle caratteristiche ESG, di
cedere parzialmente o completamente gli investimenti, sempre agendo nel miglior interesse
degli investitori nel Comparto.

Quali sono i criteri vincolanti applicati dalla strategia nella selezione degli investimenti al
fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Gli elementi vincolanti sono I'applicazione (i) dello screening del Gestore degli investimenti sulle
Societa di gestione dei Fondi obiettivo (1° livello) insieme (ii) alla due diligence ESG per mantenere
buoni profili dei Fondi obiettivo e dei Valori mobiliari obiettivo escludendo invece attivita meno
virtuose (2° livello, come gia descritto precedentemente.

Qual é il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell’applicazione di tale strategia di investimento?

N/A
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L'allocazione degli
attivi descrive la
guota di investimenti
in attivi specifici.

Qual é la politica di valutazione delle pratiche di governance delle societa partecipate?

Le prassi di buona governance delle societa partecipate nei Fondi obiettivo sono garantite
dallinvestimento in prodotti SFDR Articolo 8 o Articolo 9, che a loro volta devono garantire le
prassi di buona governance delle loro societa partecipate. Quest'aspetto deve essere combinato
con lo screening del Gestore degli investimenti relativo alle Societa di gestione dei Fondi obiettivo
(1° livello) in merito alla conformita dei Fondi obiettivo alle caratteristiche ESG, che comprendono
anche le buone prassi di governance.

Le buone prassi di governance delle societa partecipate nei Fondi obiettivo e Valori mobiliari
obiettivo sono garantite anche dall'aspetto relativo alla Governance dell’analisi ESG effettuata su
emittenti obiettivo, tramite il punteggio sostenibile interno (2° livello).

Qual é I'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

All'inizio del Periodo di investimento iniziale, in condizioni di mercato normali, almeno il 14% (70%
dell'esposizione azionaria minima durante il Periodo di investimento iniziale, ossia 20%) del
patrimonio netto del Comparto sara investito in attivi idonei quali allineati a caratteristiche A/S (#1
Allineati a caratteristiche A/S). |l restante 86% del patrimonio netto del Comparto sara investito
in altri strumenti, come ulteriormente descritto nella domanda: “Quali investimenti sono compresi
nella categoria "#2 Altri", qual é il loro scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?” (#2 Altri).

Alla fine del Periodo di investimento iniziale, in condizioni di mercato normali, almeno il 49% (70%
dell’'esposizione azionaria minima durante il Periodo di investimento iniziale, ossia 70%) del
patrimonio netto del Comparto sara investito in attivi idonei quali allineati con caratteristiche A/S
(#1 Allineati a caratteristiche A/S). Il restante 51% del patrimonio netto del Comparto sara investito
in altri strumenti, come ulteriormente descritto nella domanda: “Quali investimenti sono compresi
nella categoria "#2 Altri", qual é il loro scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?” (#2 Altri).



Le attivita allineate
alla tassonomia sono
espresse in
percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti
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capitale (CapEx):
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effettuati dalle
imprese beneficiarie
degli investimenti,
ad es. per la
transizione verso
un’economia verde

spese operative
(OpEx): attivita
operative verdi
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Investimenti

#2 Altri/A

#1 Allineati a caratteristiche A/S include gli investimenti del prodotto finanziario allo scopo di
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri include i restanti investimenti del prodotto finanziario non allineati con le caratteristiche
ambientali o sociali e che non si qualificano come investimenti sostenibili.

In che modo l'uso dei derivati contribuisce a rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario?

L'uso di strumenti finanziari derivati & limitato alle tecniche che non modificano in modo
significativo o a lungo termine la politica di selezione ESG. Il Comparto potrebbe utilizzare derivati
per ridurre vari rischi, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio o come strumento per ottenere
esposizione.

Per ogni derivato utilizzato, quando possibile, I'attivita sottostante avra sistematicamente un
punteggio ESG che sara preso in considerazione nel punteggio ESG complessivo del portafoglio.



Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad
altre attivita di
apportare un
contributo
sostanziale a un
obiettivo
ambientale.

Le attivita di
transizione sono
attivita per le quali
non sono ancora
disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio
e che presentano, tra
I"altro, livelli di
emissione di gas a
effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono
allineati alla tassonomia del’lUE?

Il Comparto non si impegna attualmente a sottoscrivere alcun “investimento sostenibile” ai
sensi della tassonomia dellUE. La posizione tuttavia sara riesaminata con la finalizzazione
delle norme sottostanti e la maggiore disponibilita nel tempo di dati affidabili.

1l prodotto finanziario investe in attivita connesse al gas fossile e/o all’energia
X nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE?"

Si:
Gas fossile Energia nucleare

No

I Le attivita connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se
contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non

arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE - cftr. nota esplicativa sul margine
sinistro. I criteri completi riguardanti le attivita economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono
conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per
le attivita
economiche
ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell’UE.
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti
allineati alla tassonomia dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per
determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra I'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra
I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario
diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento con la tassonomia, 2. Allineamento con la tassonomia,
incluse obbligazioni sovrane* escluse obbligazioni sovrane*
o 0% N 0%
m Allineati alla m Allineati alla
tassonomia (compresi tassonomia (compresi
gas fossile ed energia gas fossile ed energia
nucleare) nucleare)
Non allineati all Non allineati alla
on allineati alla 100% : 100%
tassonomia tassonomia

Questo grafico rappresenta I'85% degli investimenti
totali**

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

** Questa percentuale € puramente indicativa e puo variare.

Qual é la quota minima di investimenti in attivita transitorie e abilitanti?

I Comparto non si impegna a sottoscrivere alcun “investimento sostenibile” ai sensi della
tassonomia dell’'UE, per cui la quota minima di investimenti in attivita transitorie e abilitanti ai sensi
della tassonomia dell’UE é fissata a sua volta allo 0%.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non
sono allineati alla tassonomia del’UE?

N/A. Il Comparto promuove le caratteristiche ambientali e sociali, ma non si impegna a
investire in attivita sostenibili. Di conseguenza, il Comparto non si impegna a una quota
minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non sono allineati con la
tassonomia dell'UE.
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se il prodotto
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Qual & la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

N/A

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri”, qual é il loro scopo ed
esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Gli “altri” investimenti e/o partecipazioni del Comparto, comprendono (direttamente o
indirettamente) titoli i cui emittenti non soddisfano i criteri ESG descritti precedentemente per
qualificarsi quali dotati di caratteristiche ambientali o sociali positive.

Sono incluse (i) Attivita liquide sussidiarie per coprire pagamenti correnti o straordinari, o per
il tempo necessario per il reinvestimento in attivita idonee o per un periodo di tempo
strettamente necessario nel caso di condizioni di mercati sfavorevoli, e (ii) equivalenti di
mezzi liquidi (ovvero depositi bancari, Strumenti del mercato monetario, fondi del mercato
monetario), ai sensi della Politica d’investimento del Comparto, e (iii) obbligazioni a tasso
fisso e variabile emesse principalmente dal settore pubblico, emittenti sovrani e societari,
OICVM a tasso fisso, OIC ed ETF.

A questi investimenti non si applica alcuna salvaguardia minima ambientale o sociale.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario € allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

N/A

Dove é possibile reperire online informazioni piu specificamente mirate al prodotto?
Informazioni piu specificamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web:
Articolo 10:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GP&G Pianeta Art10 Website disclosures EN.pdf




