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comporta alcun giudizio della CONSOB sull'opportuai dell'investimento proposto e sul merito dei
dati e delle notizie allo stesso relativi. Le infoazioni complete sull'Emittente e sull'Offerta sono
ottenibili solo con la consultazione congiunta dBrospetto di Base (ivi incluso il Documento di
Registrazione), e delle Condizioni Definitive. llr&spetto di Base (ivi incluso il Documento di
Registrazione), qualsiasi eventuale supplement®aispetto di Base e le Condizioni Definitive sono
a disposizione del pubblico gratuitamente pressdiliale di Société Générale in via Olona 2, 20123
Milano. Il Prospetto di Base (ivi incluso il Docunmto di Registrazione)qualsiasi eventuale
supplemento al Prospetto di Base e le Condizionfilitve sono altresi consultabili sul seguente
sito internet http://prospectus.socgen.com, nonctei siti internet del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori, di seguito indicati punti 26 e 27.
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Le Obbligazioni non sono state e non saranno registe ai sensi delloUnited States Securities
Act del 1933, cosi come modificato, o ai sensi di al@regolamentazione finanziaria in ciascuno
degli stati degli Stati Uniti d’America (blue sky laws Né la United States Securities and
Exchange Commissior(la SEC) né altra autorita di vigilanza negli Stai Uniti ha rilasciato o
negato I'approvazione alle Obbligazioni o si &€ pramnciata sull’accuratezza o inaccuratezza del
presente prospetto.

Qualungue soggetto sottoposto alla legislazione dale statunitense (nited States Persgrche sia
portatore delle Obbligazioni sara soggetto alle liftazioni previste dalla legislazione fiscale degli
Stati Uniti d’America, comprese le limitazioni prevste nelle Sezioni 165() e 1287(a)
dell'Internal Revenue Code.

Le Obbligazioni non potranno essere vendute neglit&i Uniti o nei confronti di alcun cittadino
americano o soggetto residente negli Stati Uniti soggetto passivo d'imposta negli Stati Uniti ed
il presente documento non puo essere distribuito gé Stati Uniti.

* % %

Il presente documento costituisce le Condizioniifdé¥e relative all'Offerta delle Obbligazioni di
seguito descritte. Esso deve essere letto congnemiize al Prospetto di Base (inclusivo dei documenti
incorporati mediante riferimento), al Documentdraigistrazione depositato presso CONSOB in data
15 giugno 2010, a seguito di approvazione comuaicain nota 10053133 del 10 giugno 2010,
incluso mediante riferimento alla Sezione 1l delodpretto di Base relativo al programma di
Obbligazioni “RATE”, “RATE con OpzionPlain Vanilld’, “RATE con Opzioni Digitali”, “RATE
con OpzioniLookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon, stVof, “Opzioni Plain Vanilld,
“Opzioni Digitali”, “Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon,stVof depositato
presso la CONSOB in data 15 dicembre 2010, a segliiapprovazione comunicata con nota n.
10087804 del 27 ottobre 2010, e di ogni ulteriangpdemento al Documento di Registrazione di volta
in volta pubblicato.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamenté regolamento qui di seguito allegato,
costituiscono il Regolamento delle Obbligazionogyetto.

| termini di seguito utilizzati e non direttamemefiniti hanno lo stesso significato attribuitodanel
Prospetto di Base.

Si riporta di seguito il paragrafo "Fattori di Ris@" di cui alla Sezione Il del Prospetto di Base.
Ogni riferimento alle " Condizioni Definitive" vanteso come riferito alle presenti Condizioni
Definitive.

Nel prendere una decisione di investimento gli stit@ri sono invitati a valutare gli specifici faiti

di rischio relativi allEmittente, ai settori di awitd in cui esso opera, nonché alle Obbligazioni
proposte. | fattori di rischio descritti nelle presti Condizioni Definitive devono essere letti
congiuntamente alle altre informazioni di cui aloBpetto di Base, ivi inclusi gli ulteriori fattodi
rischio ed informazioni di cui al Documento di Reazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentegli investitori sono invitati a prendere visionelde
Documento di Registrazione e dei documenti a disjpme del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicat@€apitoli 11 e 14 del Documento di Registrazione e
nella Sezione Ill, Capitolo 8 dello Prospetto disBaovvero nelle Condizioni Definitive.
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DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO

FINANZIARIO

| termini di seguito utilizzati, ove non diversaneemrevisto, avranno lo stesso significato |
attribuito nel Regolamento delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base sobbligazioni con Opzioni Digitali (di tip&all e
di tipo Put).

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsafkinvestitore un valore pari
100% del Valore Nominale

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di CedoleiOmali eventuali qualora il sottostante abbi
andamento favorevole per linvestitore in relazioaé tipo di Opzione utilizzata. Per
determinazione della Cedola Opzionale eventualesoftostante dell’Opzione € costituito da
singolo Parametro, il cui andamento sara calcaatmndo il tipo di Opzione utilizzata.

Il sottostante relativo all’Opzione utilizzata gardeterminazione della Cedola Opzionale event&
unacommodity Il sottostante sara rilevato sulla base dellzaz@ne percentuale.

L'Emittente nelle presenti Condizioni Definitive hdescritto la finalita di investimento ne
Obbligazioni. Si precisa che la finalita di invesginto integra quella presente nel Prospetto di B
ragione delle specifiche caratteristiche delle @atzioni offerte.

FATTORI DI RISCHIO

L’Emittente ritiene che alcuni dei seguenti fattpdssano avere un effetto sulla propria capaci
adempiere le obbligazioni ai sensi delle Obbligaizafferte e/o quotate ai sensi del Programma.
rischi sono per la maggior parte sopravvenienze pbianno verificarsi o non verificarsi

I'Emittente non & in grado di esprimere un’opinicuda probabilita del loro verificarsi.

Inoltre, di seguito sono anche descritti fattdevanti ai fini della valutazione dei rischi assita un
investimento nelle Obbligazioni.

L’Emittente ritiene che i fattori descritti nel p@ieguo rappresentino i rischi principali inerg
all'investimento nelle Obbligazioni offerte e/o date ai sensi del Programma, ma l'incapa
dell’Emittente di pagare gli eventuali interessgpitale o altri importi su o in relazione a
Obbligazioni potrebbe manifestarsi per ragioni tieeche potrebbero non essere considerate f
di rischio significativi dal’Emittente in base alinformazioni attualmente a sua disposizione o
'Emittente potrebbe non essere attualmente in gmidprevedere. Pertanto, le dichiarazioni

seguono o quelle nelle relative Condizioni Defirgtiriguardanti i rischi dell'investimento in

Prestito Obbligazionario non dovrebbero essere iderate esaurienti. Le Condizioni Definiti
possono contenere ulteriori fattori di rischio tieiaalle Obbligazioni che dovrebbero essere pied
considerazione prima di effettuare una decisionievdistimento. | potenziali investitori sono inel

invitati a leggere le informazioni contenute netg@nte Prospetto di Base e a prendere una dec|i

autonoma prima di effettuare una decisione di itimento. Non dovrebbe essere effettuato al
investimento nelle Obbligazioni prima di avere &wlto attentamente tutti i fattori rilevanti rélaa
tali Obbligazioni. | potenziali investitori dovrebtp valutare l'idoneita di un investimento ng
Obbligazioni soltanto dopo un’attenta analisi e@aper consultato i rispettivi consulenti finankzia
legali.

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opmi Aggiuntive e le Obbligazioni co
Opzioni, oggetto del Prospetto di Base sono stranaennvestimento del risparmio a medio-lun

ro



Société Générale
FATTORI DI RISCHIO

termine con rimborso del capitale a scadenza, shbaso in cui sia previsto il Rimborso Anticipajfp
ivi compresa l'ipotesi di Rimborso Anticipato Autatito.

Fermo restando il rimborso del capitale,

in caso di Obbligazioni con Opzioni, gli investitor potrebbero non ricevere alcuna Cedola ne
caso in cui non fosse previsto il pagamento di aloa Cedola Fissa né una cedola minimé-loor).

Inoltre, l'investitore potrebbe non ricevere neanclk la Cedola Opzionale eventuale se

Parametro o il Paniere avesse un andamento non faxewole per l'investitore in relazione al tipo
di Opzione implicita utilizzata e anche in relazioe alla modalitaOutperformance

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaemehti di rischio che gli investitori devo
considerare nel decidere se investire nelle Obtlhgé Gli investitori, pertanto, sono invitati {
effettuare un investimento nelle Obbligazioni sgl@lora abbiano compreso la loro natura e il g
di rischio sotteso.

Nel prendere una decisione di investimento gli &titeri sono invitati a valutare gli specifici Fautt
di Rischio relativi allEmittente, ai settori ditiaita in cui esso opera, nonché alle Obbligaz
proposte. | Fattori di Rischio quivi descritti np@kesente Capitolo 2 “Fattori di Rischio” devonoessy
letti congiuntamente agli ulteriori fattori di risio contenuti nel Documento di Registrazione no
alle altre informazioni di cui al Prospetto di Bas# alle Condizioni Definitive. | rinvii a Capitoé
Paragrafi si riferiscono a capitoli e paragrafilaebezione di cui al Prospetto di Base ovvero
Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative alllEmittentgli investitori sono invitati a prendere visionel (
Documento di Registrazione e dei documenti a digmo®e del pubblico, nonché inclusi media
riferimento nel Prospetto di Base, nel Documentdrdyistrazione, ovvero di cui alle Condizi
Definitive.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI OGGETTO
DEL PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorims@omprese le Obbligazioni di cui al Program
incorporano uno strumento obbligazionario tradialene uno o piu contratti derivati. Pertal
linvestimento in un titolo strutturato implica ¢quisto e/o la vendita, da parte del sottoscritt
anche di uno o piu contratti derivati impliciti,dli valore & determinato dall'andamento di struti

finanziari e/o di parametri ad essi collegati (azi@ommodity indici dei prezzi al consumo, fong
SICAV, tassi di interesse, tassi di cambio, derjvetdici e/o ogni altro sottostante previsto

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana S.p.A., comprensivo di o
successiva modifica).

Date le suddette caratteristiche, le Obbligaziotrutturate sono strumenti caratterizzati
un‘intrinseca complessita che rende difficile leolgalutazione, in termini di rischio, sia al morte
dell'acquisto sia successivamente.

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischid&x molto elevata il cui apprezzamento d
parte dell'investitore & ostacolato dalla loro comfessita. E quindi necessario che I'investitor
concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumemtsolo dopo averne compreso la natura e
grado di esposizione al rischio che esse comportanb’investitore deve considerare che |3
complessita delle Obbligazioni pud favorire I'eseaione di operazioni non appropriate.

Si consideri che, in generale, l'investimento nell®bbligazioni, in quanto obbligazioni di

particolare complessita, non € adatto alla generadi degli investitori; pertanto, l'investitore
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dovra valutare il rischio dell'operazione e I'intermediario dovra verificare se I'investimento
appropriato per I'investitore ai sensi della normatva vigente.

In particolare, il rendimento delle Obbligazionitbbe essere inferiore rispetto al rendimentt
altri investimenti, in quanto, a parita di durataluni investimenti, considerate le diverse po$s
caratteristiche degli stessi, potrebbero reagwverdamente ai diversi fattori di mercato influertzd
loro andamento ed il loro rendimento effettivo.

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun cittado soggetto residente o soggetto passi
imposta negli Stati Uniti d'’America, in Canada, &kaka, Giappone o in qualsiasi altro paese
guale tali atti non siano consentiti in assenzapdicifiche esenzioni o autorizzazioni da parteeqj
competenti autorita.

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportand edémenti di rischio propri di titol
obbligazionari indicizzati ad un sottostante, ferreatando la garanzia di rimborso a scadenzg
capitale investito; il rendimento dei titoli in @& non puo essere determinato a priori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI FI  NANZIARI

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opmi Aggiuntive e le Obbligazioni co
Opzioni sono titoli di debito che prevedono il rionbo del 100% del Valore Nominale a scadenza

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come tal@scomponibili in una componente obbligazion
pura (rappresentata dall'obbligazione di restitoeidel capitale investito e di corresponsione,
previsto, di interessi a tasso fisso o di un'evaetirloor) e in una componente derivati
rappresentatanter alia, dalle Cedole Variabili eventuali e dalle CedolegAmtive eventuali o dall
Cedole Opzionali eventuali e dall'opzione di rindmoanticipato, ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offgpssono essere comprese commissioni e/o
oneri aggiuntivi (e.g. le commissioni di sottoswie e/o di collocamento e/o di direzione e/d

strutturazione e/o altri oneri aggiuntivi) con upassibile non corrispondente remunerazione df

rischiosita connessa alle Obbligazioni emesse.

Tali commissioni e/o altri oneri non partecipanta aleterminazione del prezzo delle Obbligazio
sede di mercato secondario.

Di seguito, nelle Condizioni Definitive, sono foteti

- esemplificazioni dei rendimenti di un ipoteticrusnento che pud essere offerto ai sensi
Programma, inclusa l'ipotesi di rimborso anticipato

- la scomposizione del prezzo di offerta/emissidiefie Obbligazioni nelle sue varie compone
obbligazionaria, derivativa e commissionale;

- le finalita di investimento relative alle Obbligani;

- i grafici relativi allandamento storico dei paratri di indicizzazione utilizzati per il calcolcelie
cedole (su un orizzonte temporale decennale);

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di anelato del sottostante meno favorevole
l'investitore, in cui si evidenzia soltanto il rémeinto della componente obbligazionaria, con widi
a basso rischio emittentie similare durata residua

del
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Si segnala altresi che il Prezzo di Offerta/Emissi@ delle Obbligazioni potra comprenderg
commissioni di sottoscrizione e/o di collocamentdedi direzione e/o di strutturazione e/o altri
oneri aggiuntivi che, tuttavia, non partecipano ak determinazione del prezzo delle Obbligazio
in sede di mercato secondario.

RISCHI CONNESSI ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DEL LE OBBLIGAZIONI
STRUTTURATE CUI FA RIFERIMENTO IL PROSPETTO DI BASE

RISCHIO EMITTENTE

RISCHIO DI CREDITO PER GLI INVESTITORI

Investendo nelle Obbligazioni, l'investitore divenin finanziatore dell'Emittente ed acquisisclf| il
diritto a percepire interessi indicati nelle Conalig Definitive nonché al rimborso del capitalfe.
Pertanto, nel caso in cui I'Emittente non sia iadgr di onorare i propri obblighi relativi a tq|i

pagamenti e/o al rimborso del capitale, tale difitbtrebbe essere pregiudicato.

A tal riguardo, & opportuno notare che le Obbligakzicostituiscono obbligazioni contrattuijli

rispetto a tutte le altre obbligazioni contrattuabn garantite del’Emittente, e priorita inferidjie
rispetto alle passivitd privilegiate, incluse gaelventi prioritd ai sensi di disposizioni di legfye
inderogabili. L’Emittente emette grandi quantitastiumenti finanziari, incluse le Obbligazioni, [fju
base globale, e in un dato momento gli strumentriziari emessi possono essere considerdfyoli.
Qualora un investitore investa nelle Obbligazidni,stesso fa affidamento sul merito di cregfto
dell’Emittente e di nessun altro soggetto e qualer®bbligazioni siano indicizzate a strumefti
finanziari, un investitore non ha diritti nei coofiti delle societa che ha emesso tali strunifnti
finanziari; qualora le Obbligazioni siano indiciszaad un indice, I'investitore non ha diritti i
confronti dello sponsor di tale indice, e, qualéeaObbligazioni siano indicizzate ad un fon(jp,
l'investitore non ha diritti nei confronti del gesé di tale fondo.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DELL 'EMITTENTE
POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI

Anche se non é previsto che vengano attribdting alle Obbligazioni, 'Emittente ha altij;
obbligazioni, non subordinate, valutate, tra leealtla tre primarie agenzie diting: Standard &
Poor's Rating Services, una divisione di McGraw-igibmpanies, Inc.3&P), Moody's Investor
Service Inc. Moody's), Fitch Ratings Kitch). Nei casi in cui 'Emittente abbia obbligaziag@nior
alle quali siano stati attribuitating, tali rating non saranno necessariamente gli stessi che verajb
assegnati alle Obbligazioni. Uating di un titolo non costituisce un invito ad acquistarendere (
detenere i titoli, incluse le Obbligazioni, e pssere sospeso o modificato o cancellato in quakiffiqu
momento dalla relativa agenziardting.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituisconma valutazione della capacita dell’Emitte|fte
di assolvere i propri impegni finanziari, ivi conegi quelli relativi alle Obbligazioni. Ne consedfie
che ogni cambiamento effettivo o atteso deing di credito attribuiti allEmittente puo influirsul
prezzo di mercato delle Obbligazioni. Tuttavia,gh@ il rendimento delle Obbligazioni dipende(fia
una serie di fattori e non solo dalle capacita’d@silttente di assolvere i propri impegni finanziffri
rispetto alle Obbligazioni, un miglioramento dating di credito dell’Emittente non diminuira g
altri rischi di investimento relativi alle Obbligani.

| rating di credito attribuiti al'Emittente al momento K@fferta delle Obbligazioni sono indica

nelle Condizioni Definitive.
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Inoltre, nel caso nelle Condizioni Definitive siatd indicazione dei rating e questi siano modifi
nel corso del Periodo di Offerta, non dovra essedatto alcun supplemento, ma ne verra

comunicazione mediante annuncio messo a disposiziom avviso da pubblicarsi con le ste
modalita di pubblicazione utilizzate per le CondiiDefinitive.

EVENTI DI INADEMPIMENTO IN RELAZIONE ALLE OBBLIGAZI ONI

Salvo le applicabili previsioni della legge italegnnon ci sono previsioni nel Regolamento
disciplinano la decadenza del beneficio del ternf@eeleration in relazione alle Obbligazioni.

RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE O BBLIGAZIONI

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia'Behdo Interbancario di Tutela dei Depositi”
rimborso del capitale e il pagamento degli intdress sono assistiti da garanzie specifiche, n®
previsti impegni relativi alla assunzione di gaianz

Per ulteriori rischi relativi allEmittente si rinv ia, tra I'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio" d i
cui al Capitolo 3 del Documento di Registrazione.

RISCHIO DI PREZZO E DI MERCATO

Rischio _connesso alla Cedola Variabile eventualella Cedola Aggiuntiva eventuale ed all
Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come tasiono scomponibili in una compone
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligaeiali restituzione del capitale investito e
corresponsione, ove previsto, di interessi a téisso o di un'‘eventualEloor) e in una componenif
derivativa, rappresentata dall'insieme delle Ceddbgiabili eventuali, dalle Cedole Aggiunti
eventuali e dalle Cedole Opzionali e dall'opziongrdborso anticipato, ove prevista. Con riferine
a tale componente derivativa i fattori che deteemouna variazione positiva 0 negativa nel va
delle Obbligazioni sono a titolo esemplificativonau variazione del valore dei parametri
riferimento; un aumento o una diminuzione dellaatitita dei parametri di riferimento; un aumentg
una diminuzione dei tassi di mercato; nel casounilcsottostante sia costituito da un paniere,
aumento o una diminuzione nella numerosita e ralaelazione dei parametri che compongo

paniere. E impossibile prevedere I'andamento fuli@ldRATE e laperformancedel Parametro o d¢
Paniere previsti nelle Condizioni Definitigeilla base dei rispettivi rendimenti storici. Syitano gl
investitori a valutare attentamente questi elemlantiui presenza, e I'eventuale coesistenza, poggs
avere effetti sul prezzo delle Obbligazioni. Inejtquesti fattori sono correlati tra loro in mg
complesso ed é possibile che i loro effetti si paliitancino o si enfatizzino reciprocamente.

Ne deriva quindi che, qualora l'investitore desidse procedere alla vendita delle Obbligazioni @
della scadenza naturale, il valore delle stesseelpio¢ risultare inferiore al Valore Nominale
conseguentemente, linvestitore potrebbe ottenere aorrispettivo inferiore all’lammontalf
originariamente investito.

Rischio connesso a fattori imprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamentenai$sione possono influirénter alia, i seguent
fattori, la maggior parte dei quali al di fuori dmintrollo dell’Emittente:

eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra natu
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitajenere e particolarmente sui mercati
capitali ai quali il RATE e/o i Parametri si rifedono, che potrebbero influire sul livello qjei
medesimi;
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i tassi d'interesse e di rendimento sul mercato;
la durata residua delle Obbligazioni fino a scadenz

Questa non e tuttavia una lista completa dei fattoe possono avere incidenza sul valore di me
delle Obbligazioni.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli Btiteri vendano le Obbligazioni prima de
scadenza, potrebbero ricavare un importo infe@bralore nominale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitacasb in cui le Obbligazioni non siano oggettc
ammissione a quotazione anche in considerazionéattel che I'Emittente non si assume l'oner
controparte.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita si concretizza nella cirdamza che gli Obbligazionisti potrebbero a

difficolta a procedere ad un disinvestimento delleprie Obbligazioni e potrebbero dover accetjf

un prezzo inferiore a quello atteso (in relaziole eondizioni di mercato ed alle caratteristicteiel
Obbligazioni), anche inferiore all'ammontare oragiamente investito, indipendenteme
dallEmittente e dallammontare delle Obbligazioimi, considerazione del fatto che le event
proposte di vendita dell'Obbligazionista potrebberon trovare una tempestiva ed adeg
contropartita.

Non vi é infatti alcuna garanzia che vi siano sd@®eressati, ivi inclusi I'Emittente o le sotEielel
Gruppo, ad acquistare le Obbligazioni, ovvero aguatarle nel momento e alle condizioni at
dall'Obbligazionista. Pertanto I'Obbligazionistall'elaborare la propria strategia finanziaria, &
assicurarsi che la durata delle Obbligazioni siénea con le proprie future esigenze di liquidita
guanto potrebbe avere difficolta a procedere adare il proprio investimento prima della scade
delle Obbligazioni.

Si rappresenta che il rischio di liquidita &€ maggiente intenso:

- in caso di prodotti finanziari complessi. In &¢nso, essendo le Obbligazioni titoli struttu
possono presentare caratteristiche di maggiore lessifa rispetto ad altre tipologie di obbligazi
che possono influire negativamente sulla loro tgat

- nel caso in cui le Obbligazioni non siano oggelitammissione a quotazione. Ove le Obbligaz

non fossero ammesse a quotazione, I'Obbligaziopatabbe avere un'ulteriore difficolta a procedj

ad un disinvestimento delle proprie Obbligazionigumanto dovrebbe sostenere l'onere di ricerg
controparte (si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6eBRrospetto di Base e le sezioni "Negoziazion
"Soggetti operanti sul mercato secondario” delladizoni Definitive).

L’Emittente indica nelle Condizioni Definitive setende richiedere 'ammissione alla quotazione
Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT). La ¢gmione ufficiale delle Obbligazioni sul MO
(ove applicabile) & subordinata alla sussistenzeedisiti di volta in volta richiesti dal Regolamto
dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Itali&p.A. Non vi & alcuna garanzia che le Obbligaz
siano effettivamente ammesse a quotazione, noressim stata presentata la relativa domand
ammissione.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziasedidi negoziazione disciplinate dalla norma
di volta in volta vigente (e.g. sistemi multilatirdi negoziazione o MTF ovvero altre strutture
negoziazione quali sistemi bilaterali o ad essiivejanti). La negoziazione potra essere svoltai
fuori delle sedi di negoziazione indicate, con guksischi di trasparenza nella formazione dedzxi

ato
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(si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6.3 del ProspéitBase e le sezioni "Negoziazione" e "Sogdj
operanti sul mercato secondario" delle Condiziogiifitive).

La liquidita é altresi influenzata dalla circostangzhe le Obbligazioni siano o meno offe
esclusivamente ad investitori privati senza ch&avalcuna offerta ad investitori istituzionali.

RISCHIO RELATIVO AL DEPREZZAMENTO DELLE OBBLIGAZIONI IN PRESENZA DI COMMISSIONI E/O
ALTRI ONERI AGGIUNTIVI INCORPORATI NEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/OffeeliedDbbligazioni potra comprendere commiss
di sottoscrizione e/o di collocamento e/o di dioe® e/o di strutturazione e/o altri oneri aggiun
che, tuttavia, non partecipano alla determinazideleprezzo delle Obbligazioni in sede di merg
secondario.

L'Emittente specifichera nelle Condizioni Defingiv nella Scomposizione del Prezzo
Emissione/Offerta, la tipologia e 'ammontare delbenmissioni e/o oneri che sono di volta in v(
inclusi nello stesso.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeledObbligazioni sul mercato secondario (va
dire anche nel periodo immediatamente successi\@ffalita ed alla Data di Emissione) il prezzo
vendita potra essere scontato delle commissiorbméo incorporati nel Prezzo di Emissione/Offe

RISCHIO DI ASSENZA DI RENDIMENTO MINIMO

Fermo restando il rimborso del capitale, gli initest potrebbero non ricevere alcuna Cedola

essendo previsto il pagamento di alcuna CedolaaFigs una cedola minimalpor). Pertantd
l'investitore potrebbe non ricevere la Cedola Malaeventuale e/o la Cedola Aggiuntiva eventugje
la Cedola Opzionale eventuale ove I'andamento ditd B/o Igperformancedel Parametro risultas
non vantaggiosa per l'investitore sulla base debdalita di calcolo della Cedola Variabile eveng

e/o dell'Opzione di volta in volta applicabile plecalcolo della Cedola Aggiuntiva eventuale o djf
Cedola Opzionale eventuale.

RISCHIO LEGATO AL FATTO CHE IL RENDIMENTO DELLE OBB LIGAZIONI POTREBBE ESSERE
INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UNA DIVERSA OBB LIGAZIONE (INCLUSE LE
OBBLIGAZIONI NON STRUTTURATE ) DI PARI DURATA

Gli importi che I'Emittente potrebbe corrisponder@® un investitore durante la vita del Pres
potrebbero risultare inferiori rispetto al rendirteensu altri investimenti. Il rendimento de
Obbligazioni potrebbe essere inferiore rispettoealdimento ottenuto qualora un investitore avg
sottoscritto un'obbligazione (anche non struttyrdéd' Emittente avente pari durata. Infatti, aifdedi
durata, tali investimenti, considerate le diversegibili caratteristiche degli stessi, potrebberagire
diversamente ai diversi fattori di mercato influeni il loro andamento ed il loro rendime
effettivo.

SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELL 'OBBLIGAZIONE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UN TITOLO
A BASSO RISCHIO EMITTENTE

Nelle Condizioni Definitive, nella sezion&$emplificazione dei Rendiméntsono riportati a mer
titolo esemplificativo alcuni possibili scenari dendimento delle Obbligazioni. | rendimenti

indicati, espressi su base annua (in regime ditaligziazione composta) al lordo ed al ng
dell’effetto fiscale, sono confrontati con il renténto effettivo su base annua (sempre al lordd

netto dell'effetto fiscale) di un titolo a basseatio emittenteli durata residua similare.
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L'investitore deve considerare che i rendimentbage annua delle Obbligazioni potrebbero a

risultare inferiori rispetto al rendimento effetiigu base annua di un titolo a basso rischio amé|f:

di durata residua similare.

Per maggiori informazioni si veda anche il Paragr&@omparazione con titoli strutturati o a bas
rischio emittente di similare durdtali seguito riportato.

RISCHIO CONNESSO ALL'APPREZZAMENTO DEL RISCHIO /RENDIMENTO

Nelle Condizioni Definitive di seguito sono indicatcriteri di determinazione del prezzo e ¢
rendimento delle Obbligazioni. Eventuali diverspegzzamenti della relazione rischio/rendimentg
parte del mercato possono determinare riduziomheusignificative, del prezzo delle Obbligazig
L'investitore deve considerare che il rendimentded®bbligazioni dovrebbe essere correlatg
rischio connesso allinvestimento nelle stesse. itAli tcon maggior rendimento corrispon

normalmente un maggior rischio; tuttavia, non sengat un rischio maggiore corrisponde un mag|f|i

rendimento.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO D ELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE
AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate dilivellto diversi dal'andamento dBATEe/o dei
Parametri. Le variazioni del livello di tali sottasti non comportano necessariamente una varia
analoga del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti queg&menti da cui pud dipendere un disallineamerat
'andamento del sottostante ed il prezzo delle Qabioni (e.g. la scelta deRATE, la scelta
dell'Opzione, del tipo di Opzion€all o Put, la presenza di & e Global Cap la presenza di u
Fattore di Partecipazione).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUl SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI
POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive contengono, con riferiment alle Obbligazioni oggetto

Offerta/Quotazione, una descrizione (i) dei critBrdeterminazione del valore del RATEel caso d
Obbligazioni RATE e Obbligazioni RATE con Opziongdiuntive) del singolo Parametro o d
Parametri componenti il Paniere (nel caso di Ollziigni RATE con Opzioni Aggiuntive

Obbligazioni con Opzioni), nel caso si verifichisgenti di turbativa di mercato alla/e pertinen|fe

data/e di osservazione nonché (ii) dei criterilpateterminazione della metodologia di modificdel
caratteristiche del Prestito nel caso si verifioh&wenti straordinari che riguardino il RATIEsingolo
Parametro o i Parametri componenti il Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgprontati al principio di buona fede ed &
migliore prassi di mercato e saranno volti a néiatzare il pit possibile gli effetti distorsivi dali
eventi (si veda anche la Sezione lll, Capitoloa&agrafo 4.7.3 del Prospetto di Base).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA DESCRIZIONE
COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAMETRATI LE  OBBLIGAZIONI RATE cON OPZIONI
AGGIUNTIVE E LE OBBLIGAZIONI CON OPZIONI

Per una descrizione dei sottostanti cui sono parathde Obbligazioni RATE con Opzio
Aggiuntive e le Obbligazioni con Opzioni si rimaraée Condizioni Definitive, Allegato 1.
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RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUlI SONO
PARAMETRATI LE OBBLIGAZIONI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI R ICHIESTI DA
BORSA ITALIANA SP.A. Al FINI DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

| Parametri cui sono indicizzate le Obbligaziong(eazioni,commodityindici di prezzi al consumc
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camidierivati, indici (tutti come definiti nel Regolantei,
e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameeidViercati organizzati e gestiti da Borsa |tadi
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificairgbbero non rispettare taluni dei requisiti
volta in volta richiesti da Borsa Italiana S.p.Afiai dell'ammissione a quotazione. In particolaie
sottolinea come i Parametri potrebbero non rispettaequisiti di elevata liquidita, disponibili@i
informazioni continue e aggiornate sui prezzi, nieta e trasparenza nei metodi di calcolg
diffusione. In tal caso si veda quanto previstopsghgrafo "Rischio di liquiditd" che precede.

RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI
Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazidseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emitte)
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgdi copertura, Agente per il Calcolo) poss

trovarsi in situazioni di conflitto di interesse.

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivith dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti nomi
dal’Emittente ed in quanto percepiscono commissper il servizio svolto in base ai risultati df
collocamento, implica in generale I'esistenza dpotenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiil Calcolo

Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligaziahricoperto dall'Emittente. L'Agente per il Cal:
ha la facolta di procedere ad una serie di detexniomi che influiscono sulle Obbligazioni e g
potrebbero influenzare negativamente il valore edathedesime comportando una potenZjh
situazione di conflitto in relazione agli interedsigli Obbligazionisti.

Rischio_connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possal
concludere accordi di collaborazione con gli emitii dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso possono concludere accordi con gli emit
dei titoli compresi nel sottostante, ad esempicqg@ndo prestiti a tali societa o investendovi
capitale, ovvero offrendo loro servizi di consulenZali attivita possono dare luogo a un conflit&o
gli obblighi delllEmittente o delle societa contaté o collegate allo stesso e gli interessi d
investitori portatori delle Obbligazioni. InoltrBEmittente o una o piu societa controllate o cgilie
allo stesso possono avere pubblicato oppure posgatoblicare in futuro studi e ricerc
relativamente ad alcuni o a tutti gli emittenti dédli compresi nel sottostante. Tutte questevitdti
svolte dall’Emittente o societa controllate o cgdee allo stesso possono influire sul valore
sottostante e, pertanto, sul rendimento delle @bbioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Gbbligazioni ed i relativi sottostanti

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente
societa controllate o collegate allo stesso o wgtle docieta appartenenti al Gruppo Société Gémg
possono concludere contratti di copertura in relaialle Obbligazioni ed i relativi sottostanti.
banche o le societa finanziarie, con cui I'Emiemsocieta controllate o collegate allo stesssq@us
concludere tali contratti di copertura, possonmcidiere con il Responsabile del Collocamento |
pertinente Collocatore, 0 possono essere seleeiodakl Responsabile del Collocamento o
pertinente Collocatore. Ai sensi degli accordialertura conclusi tra le parti, puo essere prewbke
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il Responsabile del Collocamento ovvero il Collocat debba sostenere i costi derivanti difiila
cancellazione (totale o parziale) di tali contraliticopertura, qualora I'importo complessivo dqfyli
stessi risultasse superiore al Valore Nominalettéféenente collocato. In tal senso il Responsaljile
del Collocamento ovvero il Collocatore si troverefibin una situazione di conflitto di interessefin
guanto potrebbero avere interesse a che vengacatlolintero ammontare del Prestfo
Obbligazionario.

Si noti che qualora il Responsabile del Collocamemtvero il Collocatore debba sostenere i cffsti
derivanti dalla cancellazione (totale o parzial€ dontratti di copertura, tali costi potrebbgfro
comportare un aumento delle commissioni e/o oraripresi nel Prezzo di Emissione/Offerta difjle
Obbligazioni, con conseguente diminuzione del \abtelle Obbligazioni medesime.

Le Condizioni Definitive daranno indicazione defleomposizione del Prezzo di Emissione/Offdfrta
nelle relative componenti (e.g. il valore della gamente obbligazionaria, il valore della componégjpte
derivativa, il valore del Rimborso Anticipato, ilalore del'Opzione) tra cui anche I'ammontjire
massimo delle commissioni e/o oneri incorporatiPrelzzo di Emissione/Offerta.

Per ulteriori informazioni si veda il Paragrafo $Bfio relativo al deprezzamento delle Obbligaz|fpni
in presenza di commissioni e/o altri oneri aggwdriticorporati nel Prezzo di Emissione/Offerta” ¢he
precede.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possalfp
porre in essere operazioni sul sottostante che m&fluenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relatifje al
sottostante cui possono essere connesse le Obbligann possibile effetto positivo o negativo {jul
valore del medesimo e, conseguentemente, conceffettitivo o negativo sul calcolo delle Ced(jle
Aggiuntive eventuali in caso di Obbligazioni RATBncOpzioni Aggiuntive e delle Cedole Opzionji
eventuali in caso di Obbligazioni con Opzioni.

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruolgj|di
promotore o gestore dei fondi cui vengono indidieze Obbligazioni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla Singola Offerta delle Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta, i soggetti goiti nell'operazione (e.g. Emittente, Responsaljile
del Collocamento, Collocatori, controparte di copexr, Agente per il Calcolo) possono trovarsifiin
situazioni di conflitto di interessi, quali, a filoesemplificativo e non esaustivo, quelle legdia
circostanza che il Responsabile del Collocamera@osdntroparte di copertura e/o I'Agente pelf il
Calcolo siano societa facenti parte del Gruppo &éciGénérale ovvero societd partecifite
dall'Emittente.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisgono indicati gli eventuali conflitti di interss
relativi alla singola Offerta e/o Quotazione anahéeriori rispetto a quelli di cui sopra, n(
identificabili alla data del Prospetto di Base.

RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIV | AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FI SCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI DEFINITIVE .

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si @ano ai pagamenti effettuati ai sensi ddfjle
Obbligazioni sono ad esclusivo carico dell'invesdted i valori lordi e netti relativi al tasso |fii
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interesse ed al rendimento delle Obbligazioni smwticati nelle Condizioni Definitive e calcolg
sulla base del regime fiscale applicabile in vigoréalia alla data di pubblicazione delle Condizi
Definitive.

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleadodise del quale i valori netti relativi al rendi
ed al tasso di interesse delle Obbligazioni, vigealla data di pubblicazione delle Condizi
Definitive, potra subire eventuali modifiche dumafa vita delle Obbligazioni né pud essere esc
che, in caso di modifiche, i valori netti indicatin riferimento alle Obbligazioni possano discasi4
anche sensibilmente, da quelli che saranno efésttante applicabili alle Obbligazioni alle varieel
di pagamento.

A tale proposito, la Sezione lll, Capitolo 4, Paedg 4.13 del Prospetto di Base, riporta una bij
descrizione del regime fiscale proprio della sattiagone, della detenzione e della cessione dfe
Obbligazioni per certe categorie di investitori,sainsi della legislazione tributaria italiana elal
prassi vigente alla data di pubblicazione del Retispdi Base medesimo, fermo restando che le s
rimangono soggette a possibili cambiamenti chespbiero avere effetti retroattivi.

Eventuali modifiche all'attuale regime fiscale di sopra, anche derivanti dalle caratteristiché
Obbligazioni, vengono rappresentate nelle CondiZefinitive, in relazione a ciascuna Offerta ¢
Quotazione.

RISCHIO CONNESSO ALL'ASSENZA DI UNA CLAUSOLA DI GROSS - UP(VALE DIRE AL
FATTO CHE L'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITOR | QUALORA DEBBA
DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAI PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI OVVERO
SIA NECESSARIO DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI INVEST ITORI O SUI PAGAMENTI
RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI)

Sono a carico dell'Obbligazionista tutte le impostde tasse, presenti e future, che per Ig
colpiscano le Obbligazioni e/o i relativi intereggiemi ed altri frutti.

Non vi & certezza che il regime fiscale applicalila data di pubblicazione delle Condizi
Definitive, non muti durante la vita delle Obbligarzi con possibile effetto pregiudizievole s
rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Basegqu@iche eccezione, nessun pagamento agli inves
relativamente alle Obbligazioni € soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte in Francia. Tu#ta
gualora durante la vita delle Obbligazioni, quadaseguenza o meno di modifiche alle leggi ed
normativa applicabile, i pagamenti relativi allelfigazioni siano assoggettati a ritenuta alla famjfe
altro tipo di imposta, contributo o onere govewtin Francia o in qualsiasi altra giurisdizioneja
parte di qualsiasi relativa entita politica o aitéoffiscale e, di conseguenza, I'Emittente de
trattenere tale imposta, onere o contributo dabpenti agli investitori inerenti alle Obbligazio
I'Emittente effettuera detti pagamenti inerentg @libbligazioni solo dopo avere trattenuto gli intp

corrispondenti, e non corrispondera agli investateun importo aggiuntivo a compensazione di dfptti

importi trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendasaessarie, gli investitori riceveranno un impg
inferiore a quello che avrebbero ricevuto qualegpagnto relativo alle Obbligazioni alle varie Dat¢
Pagamento degli Interessi ed alla Data di Scadewnazro alla data di Rimborso Anticipato.

L'Emittente non €& in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descritte
verificheranno entro la scadenza delle Obbligazipmjualora cio accadesse, quali saranno gli im
che dovra trattenere. In nessun caso potra essecgsad qualsiasi trattenuta a discrezi
dellEmittente.
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Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 41&BProspetto di Base per ulteriori informazioni

ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA

L'Emittente non fornird, successivamente all'Offertalcuna informazione relativame
all'andamento del sottostante ovvero al valore adelbmponente derivativa implicita de
Obbligazioni o comunque al valore di mercato caeatelle Obbligazioni.

Nelle Condizioni Definitive sono indicate le fomiformative sui prezzi e sul valore delle compon
I'attivita sottostante.

RISCHIO RELATIVO AL RITIRO /ANNULLAMENTO DELL 'OFFERTA

Qualora, successivamente alla pubblicazione detiedioni Definitive e prima della Data
Emissione delle Obbligazioni dovessero verificaigiostanze straordinarie quali quelle prevista
Sezione |Ill, Paragrafo 5.1.3, che siano tali, sdooil ragionevole giudizio dellEmittente (
pregiudicare in maniera sostanziale la fattibibfé@ convenienza della Singola Offerta, I'Emittg
avra la facolta di non dare inizio alla Singolaedff, ovvero di ritirare la Singola Offerta, e tassa
dovra ritenersi annullata (e ne sara data comuioicazal pubblico secondo le modalita indicate
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitivel. ¢aso di annullamento dell'Offerta, non
procedera all'emissione delle Obbligazioni e le m&reventualmente destinate al pagamentg
Prezzo di Offerta per le Obbligazioni prenotateasap liberate dal vincolo di indisponibilita. T
somme potranno non essere fruttifere di interesanda degli accordi in essere tra investitg
Collocatore o dellpoliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

RISCHIO DI CHIUSURA ANTICIPATA DELL 'OFFERTA
L'Emittente, d'intesa con il Responsabile del Cgdlmento, avra la facolta chiudere anticipatam

la Singola Offerta anche ove non sia stato raggilimhporto indicato nelle Condizioni Definitivg
sospendendo immediatamente ['accettazione di aiterfichieste di sottoscrizione dando

comunicazione al pubblico secondo le modalita imtgicnel Prospetto di Base e nelle Condiz
Definitive Tale chiusura anticipata avra un impattt'ammontare nominale complessivo del Pre
Obbligazionario e sulla relativa liquidita delle @igazioni.

Per una descrizione del rischio di liquidita svignalla paragrafo "Rischio di liquidita" che prdee

RISCHIO DI PROROGA DELLA CHIUSURA DEL PERIODO DI OF FERTA E/O DI EVENTUALE
DIFFERIMENTO DELLA DATA DI EMISSIONE E /O DELLA DATA DI GODIMENTO E /O DI UNA O PIU
DATE DI PAGAMENTO DEGLI INTERESSI E /O DELLA DATA DI SCADENZA DELLE OBBLIGAZIONI

L'Emittente si riserva - anche nel caso in cui iffgnte proceda alla pubblicazione di un supplem
al Prospetto di Base, secondo le modalita di daiirettiva Prospetti ed agli articoli 94, com
95-bis, comma 2 e 113, comma 2 del Testo Unicofadalta di prorogare la chiusura del Period(
Offerta (dandone comunicazione al pubblico mediapigosito avviso da pubblicarsi sul sito Inte
dell’Emittente e sul sitdnternet del Responsabile del Collocamento) e/o di posireida Data d
Emissione e/o la Data di Godimento e/o una o pite @& Pagamento degli Interessi e/o la Dat
Scadenza delle Obbligazioni.

L'investitore deve considerare che, nel caso inlauData di Godimento e/o una o piu Date
Pagamento degli Interessi e/o la Data di Scaderetle dbbligazioni fossero posticipate,
pagamento degli importi dovuti ai sensi delle Otpiioni sarebbe effettuato in date diverse rispee
quelle programmate dall'investitore medesimo, conseguenze sul proprio piano originario
investimento.
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Inoltre, in caso di proroga della chiusura del &dwidi Offerta e/o in caso di differimento dellat®
di Emissione, le somme eventualmente destinate aglampento del Prezzo di Offerta per
Obbligazioni prenotate potranno non essere frugtitk interessi, a seconda degli accordi in edsa
investitore e Collocatore o delmliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

Per ulteriori informazioni, si veda la voce "Faéalli proroga del Periodo di Offerta” nelle Conditi
Definitive.
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RATING

Si riportano di seguito rating di credito attribuiti allEmittente dalle principbagenzie dirating
globali per debiti non garantiti. Tali rating noiflattono prospettive che possono essere espredfie d
volta in volta da agenzie dating.

Fatto salvo quanto previsto dalle leggi e regolamapplicabili, le informazioni relative all
modifiche deirating di credito dell’'emittente saranno pubblicate stib snternet dell'Emittentg
http://www.societegenerale.cone negli ulteriori luoghi, ivi indicati, dove sondisponibili le
Condizioni Definitive. Inoltre, nel caso in cuirdting siano modificati nel corso dell'Offerta, n
dovra essere redatto alcun supplemento, ma ne datadcomunicazione mediante annuncio megfo a
disposizione con avviso da pubblicarsi con le stesedalita di pubblicazione usate per le pregfnti
Condizioni Definitive.

AGENZIA DI RATING DEBITI A BREVE TERMINE DEBITI A LUNGO DATA ULTIMO
TERMINE AGGIORNAMENTO
GIUDIZIO DI RATING

S&P Al 11/08/2011
MOODY'S PRIME-1 14/09/2011
FiTcH F1+ 20/06/2011

Si rinvia al Fattore di Rischio di cui sopra "Rigzitonnesso al fatto che le variazioni dafing di
credito dell'emittente possano influire sul predzmercato delle Obbligazioni".

Per ulteriori informazioni relative arating di credito si veda il sito web dell'Emitterfje

http://www.societegenerale.com
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Société Générale

FATTORI DI RISCHIO

Emittente:
Sito internet:

Société Générale
http://www.societegenerale.com

Tipologia dell'Obbligazione:

Obbligazioni con Opzioni Digitali (Opzione Digitatk tipo
Call e Opzione Digitale di tipo Put)

3. (i) Numero della Serie: Disponibile su richiesta
(ii) Numero della Tranche: 1

4. Numero di Obbligazioni: Sino a 10.000

5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000

Obbligazioni:

6. Valuta Euro

7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche: Sino a Euro 10.000.000
- Serie: Sino a Euro 10.000.000

8. Periodo di Offerta:

Dal 25 novembre 2011 al 15 dicembre 2011 (datesrite
incluse) salvo chiusura anticipata del collocamemt
proroga della chiusura del Periodo di Offerta.

Per ulteriori dettagli relativi all'Offerta si rina ai punti 26
e seguen.

9. Prezzo di Emissione della Tranche

100 per cento del Valore Nominale complessivo

10. (i) Data di Emissione:
(i) Data di Godimento degli
interessi

22 dicembre 2011
22 dicembre 2011

11. Data di Scadenza:

22 dicembre 2016

12. Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

Si veda il successivo punto 25

13. Cambio del Tasso per il Calcolo
degli Interessi o del Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

Non Applicabile

14. Valuta di denominazione del cont
di accredito/bonifico interessi:

o]

Euro

15. Giorno Lavorativ¢

Following Business Day Conventi

16. Global Floor:

Non Applicabile

17.Global Cap:

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI
INTERESSI PAGABILI

18. Disposizioni relative alle Cedole | Non Applicabili.
Fisse:

19. Disposizioni relative alla Cedola | Non Applicabili
Bonuseventuale:

20. Disposizioni relative alle Cedole | Non Applicabili

Variabili eventuali:

21. Disposizioni sulle Opzioni relative
alla Cedola Aggiuntiva o alla Cedola
Opzionale:

Applicabili

Le Obbligazioni sono caratterizzate da tre Cedglei@ali
eventuali (ciascuna una Cedola Opzionale(n), cohenva
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da 1 a 3), il cui metodo di calcolo & rappresentdigd
un’opzione di tipo Digitale (in particolare da u
combinazione di un’Opzione Digitale di tipo Call &
un’Opzione digitale di tipo Put).

Le Cedole Opzionali sono previste su base annuzk
primo al terzo anno successivo alla Data di Eminsio

(i) Base di Calcolo@ay Count
Fraction):

Non Applicabile

na

(ii) Convenzione di CalcolcBusiness
Day Conventioh

Following Business Day Convention
Unadjusted

(iii) Data(e) di Pagamento della Cedola
Aggiuntiva:

Non Applicabile

(iv) Data(e) di Pagamento della Ced
Opzionale:

Le Date di Pagamento della prima, seconda e terdol@
Opzionale eventuale sono:

Cedola Opzionale(1) = 24 dicembre 2012
Cedola Opzionale(2) = 23 dicembre 2013
Cedola Opzionale(3) = 22 dicembre 2014

OPZIONI

Opzione Europea

Non Applicabile

Opzione Asiatica

Non Applicabile

OpzioneCliguet

Non Applicabile

Opzione Digitale

Ciascuna Cedola Opzionale(n) (con n che va da }, @
cosi determinata:

A)

Se, in ciascuna Data Prevista di Negoziazione (¢
definita nellAllegato 1) compresa tra la Data

Osservazione(n-1), esclusa, e la Data di Ossemwa),
inclusa, il Valore di Riferimento del Parametro émpre
risultato superiore alla Barriera Inferiore e inbee alla
Barriera Superiore (il verificarsi di tale condiai®
I’ "Evento Barriera” ), in tal caso allora:

Cedola Opzionale(n) = Valore Nominale * R

B)

Nel caso in cui 'Evento Barriera non si sia viegtfo,

Cedola Opzionale(n) = Valore Nominale * X

Dove:

w

ome
di




Data di Osservazione(n-1), indica la Data di Ossgone
precedente a quella di rilevazione della Ced
Opzionale(n)

Data di Osservazione(n), indica la Data di Osséovn&zin
cui € rilevata la Cedola Opzionale(n)

R = 4,00%, 4,5% e 5%, rispettivamente per la pri
seconda e terza Cedola Opzionale (si veda sugoe
punto (ix))

X = zero (si veda successivo punto (x))

Barriera Inferiore: 70% del Valore di Riferimentcelq
Parametro rilevato alla Data di Osservazione(n-1)

Barriera Superiore: 130% del Valore di Riferimertel
Parametro rilevato alla Data di Osservazione(n-1)

ola

ma,
SSi

(i) Call:

Applicabile

(i) Put:

Applicabile

(iif) Parametroli:
Modalita di Rilevazione del/i
Parametrol/i

Il Parametro € laurrencyoro (o Gold) (codice Reuter
GOFO) (I"Oro™).

Il prezzo dell'Oro relativo ad una specifica datalévato
come il fixing per un’'oncia troy di oro per conseg
attraverso un membro della London Bullion Mar
Assocation (LBMA) a cid autorizzato, come deterrtina
reso pubblico dal London Gold Market per quellaad
(disponibile sulla pagina “GOFQ”, o su altra pagictze
sara a questa sostituita, del sistema di diffusideiedati
Reuters). Ai fini delle presenti Condizioni Defing sara
utilizzato il fixing del pomeriggio, calcolato alicirca alle
ore 15:00, ora di Londra.

Nonostante i prezzi dellOro come sopra rileva@ngi
espressi in dollari, ai fini delle presenti Condizi
Definitive tali prezzi si intendono espressi in &url
prodotto € quindi di tipguanto Euro

12
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(iv) Paniereli:

Non Applicabile

(v) Pesi:

Non Applicabile

(vi) Valore di Riferimento:

In ciascuna Data Prevista di Negoziazione, il ppezhe si
intende espresso in Euro, dell’Oro rilevato coméixing

del pomeriggio per un’oncia troy di oro per conse
attraverso un membro della LBMA a cio autorizzaiome
determinato e reso pubblico dal London Gold Manket
quella Data di Negoziazione (disponibile sulla pag
“GOFQ", o su altra pagina che sara a questa sitafitdel
sistema di diffusione dei dati Reuters).

gn




(vii) Barriera/e:

Barriera Inferiore (relativa all'Opzione Call): 70%el
Valore di Riferimento del Parametro rilevato allat® di
Osservazione(n-1)

Barriera Superiore (relativa all'Opzione Put): 1303l
Valore di Riferimento del Parametro rilevato allat® di
Osservazione(n-1)

(viii) Data/e di Osservazione:

Con riferimento al calcolo di ciascuna Ced
Opzionale(n), la Data di Osservazione(n) (con nwzhda 1
a 3) indica la data in cui viene determinato I'anmitaoe
della Cedola Opzionale(n).

Con riferimento alla Cedola Opzionale(1) = 17 dibeen
2012 (Data di Osservazione(1))

Con riferimento alla Cedola Opzionale(2) = 16 dibeen
2013 (Data di Osservazione (2))

Con riferimento alla Cedola Opzionale(3) = 15 dibeen
2014
(Data di Osservazione (3))

La Data di Osservazione(n-1) corrispondente alldotze
Opzionale(1) coincide con la Data di Emissione.

D

(iX) R: 4% per la Cedola Opzionale(1)
4,5% per la Cedola Opzionale(2)
5% per la Cedola Opzionale(3)
(x) X: zero

(xi) Outperformance:

Non Applicabile

(xii) P:

Non Applicabile

(xiii) Altro:

Opzione Worst of Digital

Non Applicabile

OpzioneBest of Digital

Non Applicabile

Opzione Knock-In

Non Applicabile

OpzioneKnock-Out

Non Applicabile

OpzioneLookbackFissa

Non Applicabile

Opzione LookbackVariabile

Non Applicabile

OpzioneHimalaya

Non Applicabile

a



Opzione Rainbow

Non Applicabile

OpzioneBest Of

Non Applicabile

Opzione Napoleon

OpzioneWorst of

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO

22. Rimborso ad opzione
dellEmittente:

Non Applicabile

23. Rimborso ad opzione
dell'Obbligazionista:

Non Applicabile

24. Rimborso Anticipato Automatico:

Non Applicabile

25. Valore di Rimborso

Alla Data di Scadenza, lebl@azioni danno diritto a
rimborso di un importo cosi determinato:

- Se, in ciascuna Data Prevista di Negoziazi
compresa tra la Data di Emissione, esclusa,
Data di Osservazione Finale, inclusa, il Valore
Riferimento del
inferiore alla Barriera Finale, in tal caso allora:

VR = Valore Nominale * [100% + max (GO(f)/GO(0) -
0)]

- Se la condizione precedente non risulta verifioata,

dunque in almeno una Data Prevista

one
e la
di

Parametro & sempre risultato

Ly

di

Negoziazione compresa tra la Data di Emissione,
esclusa, e la Data di Osservazione Finale, inclusa,
Valore di Riferimento del Parametro e risultato
superiore o uguale alla Barriera Finale, in talogas

allora:
VR = Valore Nominale * 100%
Dove:
VR, indica il valore di rimborso;

GO(f), indica il Valore di Riferimento dell’Oro glato alla|
Data di Osservazione Finale;

GO(0), indica il Valore di Riferimento dell'Oro eVvato
alla Data di Emissione;

Barriera Finale, indica il 182% del Valore di Rifeento
dell'Oro rilevato alla Data di Emissione:

Data di Osservazione Finale, indica il 15 diceng#&6.




COLLOCAMENTO E OFFERTA

26. Responsabile del Collocamento:
Sito internet:

Société Générale

http://prospectus.socgen .com

27. Collocatori:
Sito internet:

Banca Passadore S.p.A.
www.bancapassadore.it

28. Altri soggetti rilevanti coinvolti
nell'offerta e/o quotazione:

Non Applicabile

29. Agente per il Calcolo:

Société Générale

30. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Secsi@&vices S.p.A.

31. Destinatari dell'Offerta:

Pubblico in Italia

32. Modalita di collocamento:

Le Obbligazioni savancollocate in Italia al pubblic
indistinto durante il Periodo di Offerta pressdfilali dei
Collocatori.

33. Restrizioni alla vendita:

Non Applicabile

34. Chiusura anticipata dell'Offerta:

Si applicdeanodalita di cui alla Sezione Ill, Capitolo
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

35. Facolta di proroga della chiusura
del Periodo di Offerta:

Si applicano le modalita di cui alla Sezione llggitolo 5,
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

36. Facolta di aumentare I'ammontar
dell'Offerta:

£ Si applicano le modalita di cui alla Sezione llggitolo 5,
Paragrafo 5.1.2 del Prospetto di Base

37. Data entro cui € comunicata la
proroga della chiusura del Periodo di
Offerta:

[se diversa dall’ultimo giorno del
Periodo d’'Offertd

Non Applicabile

38. Modalita di comunicazione al
pubblico dell'avviso di chiusura
anticipata della Singola Offerta:

Si applicano le modalita di cui alla Sezione llgpitolo 5,
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base.

39. Prezzo di Offerta:

100% del Valore Nominale; paEuro 1.000 per ciascur
Obbligazione. Si veda la descrizione del PrezzO@ffierta
nella sezione Metodo di Valutazione delle Obbligazicon
Opzion — Scomposizione del Prezzo di issione/Offerte

40. Prezzo di Regolamento:

Prezzo di Offerta

41. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta:

1 Obbligaane

42. Data di Regolamento:

(i) Ulteriori Date di Regolamento:
(i) Mezzo di pubblicazione delle
ulteriori Date di Regolamento:

[se diverso da quanto previsto alla
Sezione Il Capitolo 5 Paragrafo 5.1.1
del Prospetto di Bage

22 dicembre 2011
Non Applicabile

Non Applicabile

43. Modalita di pagamento del Prezz
di Offerta:

D
Si veda Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del ProspetBade

[
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44. Importo raggiunto il quale si
procede alla pubblicazione dell'avvis
di chiusura anticipata dell'Offerta:

Non Applicabile
)

45. Commissioni per i Collocatori:

Sino al massindel 5% del Valore Nominale del
Obbligazioni collocate a chiusura del Periodo de@é.

46. Incentivi all'acquisto:

Non Applicabile

47. Condizioni cui € subordinata
I'Offerta:

Salvo quanto previsto alla Sezione lll, Capitolo

condizione.

Paragrafo 5.1.3, I'Offerta non €& subordinata adirel¢

48. Ammontare massimo complessiv|

OEuro 10.000.00(

49, Facolta di non dare inizio alla
Singola Offerta:

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

50. Facolta di ritirare I'Offerta:

Si applica laz&me lll, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.3

51. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragraf@.%.del
Prospetto di Base

52. Modalita di attestazione
dell'avvenuta assegnazione delle
Obbligazioni e condizioni di
aggiudicazione delle stesse:

Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragraf@.%.del
Prospetto di Base

53. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati
dell'Offerta:

I Responsabile del Collocamento comunichera, e
cinque giorni lavorativi dalla chiusura del Periodh
Offerta, i risultati dell’Offerta mediante pubbl@ane di
apposita comunicazione sul proprio sito internet

ntro

54. Altri mercati cui & destinata
ciascuna Singola Offerta:

Non Applicabile

55. Importo destinato all'assegnhazion
delle Obbligazioni prenotate I'ultimo
giorno dell'Offerta ovvero dopo la
pubblicazione dell'avviso di chiusura
anticipata fino alla chiusura effettiva
della medesima (Importo Residuo):

e
Non Applicabile

56. Criteri di riparto:

Si applica quanto previsto alla Sezione Ill, Cdpit®,

Paragrafo 5.2.2 del Prospetto di Base

INFORMAZIONI OPERATIVE

57. Sistemali di Gestione Accentrata

Alla data dell'emissione le Obbligazioni sarannoeatrate

Depositariofi: presso Monte Titoli S.p.A. che agira anche qy
depositario

58. Anagrafica delle Obbligazioni:

(i) Codice ISIN: ITO006721630

(i) Rating Non applicabile

ALTRE INFORMAZIONI

59. Quotidiano/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il pubblico:

Milano Finanza o Il Sole 24 Ore, relativamente aghisi
per il pubblico di pertinenza dell’Emittente

60. Dettagli della delibera dell'organo
competente dell'Emittente che ha

approvato la specifica emissione, ove

diversa da quella che ha approvato il
Programma:

ale

Non applicabile




61. Regime fiscale Si applica la disciplina di cui alla Sezione I@apitolo 4
Paragrafo 14 del Prospetto di Base e quanto poevist
Regolamento delle Obbligazioni.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altrutti delle
Obbligazioni & applicabile l'imposta sostitutiva llde
imposte sui redditi nella misura del 12,50% (ch@ geari al
20% a partire dal 1 gennaio 2012) nelle ipotesiemodi e
termini previsti dal Decreto Legislativo 1 April€©d6, n.
239, come successivamente modificato ed integrato.
Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, che| n
costituiscono redditi di capitale, diverse da cell
conseguite nell’esercizio di imprese commerciaglizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbaelte
Obbligazioni sono soggette ad imposta sostitutiedied
imposte sui redditi con l'aliquota del 12,50% (d@a pari
al 20% a partire dal 1 gennaio 2012).

62. Negoziazione: Le Obbligazioni non saranno quotate su un mercato
regolamentato.

Sara richiesta 'ammissione delle Obbligazioni alégoziaziong
presso il sistema multilaterale di negoziazione od@nato
EuroTLX, organizzato e gestito da EuroTLX Sim S.p.A

Si veda anche quanto illustrato al paragtaf&attori di rischio -
Rischio di liquiditadelle presenti Condizioni Definitive.

63. Pubblicazione del Prospetto di Bas&pplicabile
e delle Condizioni Definitive nel sito
internet del Responsabile del
Collocamento:

64. Pubblicazione del Prospetto di Bas&pplicabile
e delle Condizioni Definitive nel sito
internet dei Collocatori:

65. Ulteriori luoghi di messa a Non Applicabile
disposizione del Prospetto di Base e
delle Condizioni Definitive

66. Garanzie: Le Obbligazioni non sono assistitadmranzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

67. Modifiche al Regolamento delle | Non applicabile
Obbligazioni

68. Luogo di messa a disposizione | Non Applicabile
dell'Accordo di Agenzii

69. Soggetti operanti sul mercato
secondari

Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiveono un mero riassunto del regime fiscale progeita sottoscrizione, della
detenzione e della cessione delle Obbligazionigeete categorie di investitori, ai sensi della $éagzione tributaria italiana e
della prassi vigente alla data di pubblicazioneledstesse, fermo restando che le stesse rimangoggette a possibili
cambiamenti che potrebbero avere effetti etroat@uanto ivi contenuto non intende essere unasamslauriente di tutte le
conseguenze fiscali dell’acquisto, della detenzierdella cessione delle Obbligazioni. Gli investispno tenuti a consultare i
loro consulenti in merito al regime fiscale propdella sottoscrizione, della detenzione e dellsiceg di obbligazioni. Si
segnala che non é possibile prevedere eventualificia all'attuale regime fiscale durante la vitllel Obbligazioni né pud
essere escluso che, in caso di modifiche, i valetti degli interessi indicati nelle Condizioni Deéfive e nel Regolamento dei
Titoli possano discostarsi, anche sensibilmentequili che saranno effettivamente applicabili @lbbligazioni alla data di
pagamento delle somme dovute ai sensi delle medesim



70. Legge applicabile e foro
competente:

Legge Italiana. Foro di Milano

71. Ulteriori Informazioni incluse
informazioni sull'Emittente:

In data 7 novembre 2011, il Consiglio di Amminigicame
di Société Générale ha approvato i risultati deipgo
relativamente al terzo trimestre 201Gr¢up’s financial
statemenst for Q3 and the firts nine months of 2004
relativa informativa e a disposizione del pubbl&d sito
internet dell’ Emittente,

http://www.societegenerale.com

72. Assemblea degli Obbligazionisti:

Non Applicabil

73. Ragioni dell'Offerta ed impiego de
proventi, ove differenti da quelli
descritti nel Prospetto di Base:

2iNon Applicabile

74. Clausola di Salvaguardiségative
Pledgg relativa alle Obbligazioni

Applicabile

75. Altre disposizion

Non Applicabile




METODO DI VALUTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI CON OPZION | -
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa implicita nelle Obbligadioggetto delle presenti Condizioni Definitive
relativa al calcolo delle Cedole Opzionali eventuad € rappresentata, per ciascuna Cedola
Opzionale eventuale, da una combinazione di untrgzdigitale di tipo Call e di un’opzione digitale
di tipo Put, le quali hanno il prezzo dell’Oro gealttivita sottostante.

La componente derivativa implicita nelle Obbligadiocomprende altresi la determinazione

dell’eventuale importo, superiore al 100% del Valdblominale, dovuto alla Data di Scadenza a titolo
di Valore di Rimborso ed e rappresentata da un@pzdigitale di tipo Put che ha il prezzo dell’Oro

quale attivita sottostante.

Il valore della componente derivativa alla data @&l novembre 2011 era pari a 11,3% con una
volatilita implicita pari a 31,00%, calcolato subase del modello giricing Monte Carlo.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria presente nelle Ohbblani € rappresentata da un titolo
obbligazionario che rimborsa il 100% Data di Sca@en

Il valore della componente obbligazionaria pura dkta del 15 novembre 2011 era pari a 83,7%.

Sulla base del valore della componente derivatialicita, della componente obbligazionaria e delle
commissioni di collocamento che I'Emittente comisgera al Collocatore (pari al 5% alla data del 15
novembre 2011), alla data del 15 novembre 201fireirzo d'emissione delle Obbligazioni sarebbe
cosi scomposto:

¢ Valore della componente obbligazionaria: 83,70%
« Valore della componente derivativa: 11,30%
* Commissioni di Collocamento: 5,00%
* Prezzo di Emissione: 100%

Considerate le caratteristiche delle Obbligazioron & possibile predeterminarne il rendimento
effettivo annuo (lordo e netto) a scadenza. E iaveessibile predeterminarne i valori minimo e
massimo del rendimento effettivo annuo (lordo ¢a)et scadenza. In particolare:

- IL RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO LORDO A SCADENZA E PARI A ZERO

- IL RENDIMENTO MASSIMO EFFETTIVO ANNUO LORDO A SCADENZA E PARI A
15,169%E IL RENDIMENTO MASSIMO EFFETTIVO ANNUO NETTO E PRI A 12,135%

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Di seguito si forniscono alcune esemplificazionimessibili rendimenti delle Obbligazioni.



| - Scenario situazione non favorevole per il sattwittore

Una situazione non favorevole per I'investitorenginifesta qualora:

i) alla prima e seconda Data di Osservazione, rificee I'Evento Barriera, che non si verifica invec
alla terza Data di Osservazione;

i) durante la vita delle Obbligazioni, in almenoauData Prevista di Negoziazione il Valore di
Riferimento dell'Oro & superiore al 182% del relatValore di Riferimento registrato alla Data di

Emissione;

In particolare, si avra:

Data di Pagamento Cedola | Cedola Valore di | Totale
Opzionale/Date di Scadenza| Opzionale Rimborso

24 dicembre 2012 4,00% Zero 4,00%
23 dicembre 2013 4,5% Zero 4,5%
22 dicembre 2014 Zero Zero Zero

22 dicembr¢ 2016 100% 100%
Rendimento annuale lordo 1,754%
Rendimento annuale netto 1,403%

Il — Scenario situazione intermedia per il sotto#itore

Una situazione intermedia per l'investitore si nfiestia qualora:

i) alla prima e terza Data di Osservazione, sifigeri’Evento Barriera, che non si verifica inveaéa
seconda Data di Osservazione;

i) durante la vita delle Obbligazioni, in nesswsa il Valore di Riferimento dell’Oro raggiunge o
supera il 182% del relativo Valore di Riferimenegistrato alla Data di Emissione;

iii) alla Data di Valutazione Finale il Valore difBrimento dell’Oro & del 15,5% superiore rispeito
relativo Valore di Riferimento rilevato alla DataEmissione;

In particolare, si avra:

Data di Pagamento Cedola | Cedola Valore di | Totale
Opzionale/Date di Scadenza| Opzionale Rimborso
24 dicembre 2012 4,00% Zero 4,00%




23 dicembre 2013 Zero Zero Zero

22 dicembr« 201< 5% Zero 5%

22 dicembre 2016 115,5% 115,5%
Rendimento annuale lordo 4,695%
Rendimento annuale netto 3,756%

Il — Scenario situazione favorevole per il sottagtore

Una situazione favorevole per I'investitore si nfiesta qualora:
i) alla prima, seconda e terza Data di Osservazowerifica 'Evento Barriera;

i) durante la vita delle Obbligazioni, in nesswsa il Valore di Riferimento dell’Oro raggiunge o
supera il 182% del relativo Valore di Riferimenegistrato alla Data di Emissione;

iii) alla Data di Valutazione Finale il Valore difBrimento dell’Oro e del 38,2% superiore rispeito
relativo Valore di Riferimento rilevato alla DataEmissione;

In particolare, si avra:

Data di Pagamento Cedola | Cedola Valore di | Totale
Opzionale/Date di Scadenza| Opzionale Rimborso

24 dicembre 2012 4,00% Zero 4,00%
23 dicembre2012 4 5% Zero 4 5%

22 dicembre 2014 5% Zero 5%

22 dicembre 2016 138,2% 138,2%
Rendimento annuale lordo 9,275%
Rendimento annuale netto 7,42%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella

misura del 20% in vigore a partire dal 1 gennaib220

FINALITA DI INVESTIMENTO

La finalita di investimento delle Obbligazioni céste nel beneficiare, durante i primi tre anni dav
elle Obbligazioni, di un andamento leggermente sdisa, stabile o rialzista (anche



significativamente rialzista, ma comunque in misooa superiore al 182% del valore del Parametro
alla Dat di Emissione) del Parametro (e quindi ehercato dellecommoditiese, in particolare,
dell’'andamento dell'Oro), rispetto al relativo vedoregistrato alla Data di Emissione. Durante gli
ultimi due anni di vita delle Obbligazioni, I'invi@anento nelle Obbligazioni trae vantaggio da un
andamento anche significativamente rialzista delligazioni, purché in nessuna Data Prevista di
Negoziazione compresa tra la Data di Emissione Pdt di Scadenza, il Valore di Riferimento
dell’Oro raggiunga o superi il relativo Valore dif@imento rilevato alla Data di Emissione.

Andamento storico dei parametri di indicizzazione tilizzati per il calcolo delle cedole (su un
orizzonte temporale decennale o sul piu breve oripnte temporale disponibile)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafiedl seguente: 15 novembre 2001 — 15 novembre
2011. Fonte: Bloomberg.

| DATI RELATIVI AD ANDAMENTI PASSATI NON COSTITUISCONO INDICATORI
AFFIDABILI DI RISULTATI FUTURI. Société Générale moassume alcuna responsabilita circa la
correttezza e completezza di dati e informazioavenienti da fonti terze.

COMPARAZIONE CON TITOLI NON STRUTTURATI O A BASSO R ISCHIO
EMITTENTE DI SIMILARE DURATA

A mero titolo esemplificativo nella tabella seguesi riporta una comparazione tra il rendimento
annuo lordo e netto delle Obbligazioni nell'ipotetie si verifichi lo scenario “Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgwafo “Esemplificazioni dei Rendimenti” che
precede, e, rispettivamente, il rendimento annwolmetto di un BTP, e di un titolo di stato tedgsc



il Bund, che nel periodo di redazione delle preésgondizioni Definitive puo considerarsi come tdol
a basso rischio emittente in Europa, aventi sisgkdenza.

TITOLO Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo
lordo annuo netto(1)
Scenario | — situazione non
favorevole per il sottoscrittore 1,754% 1,403%
BTP 01 feb 17 1T0004164775* 6,41% 5,85%

Bund tedesco gen 2017
Codice ISIN DE0001135317 ** 1,05% 0,84%

* (fonte: “Il Sole 24 ore” del 22 novembre 2011)

**(fonte: Bloomberg del 22 novembre 2011)

(1) Il rendimento netto € calcolato utilizzanddijaota del 20% per le Obbligazioni e I'aliquotd de
12,5% per il BTP e il Bund.

RESPONSABILITA

Société Générale si assume la responsabilita pefdemazioni contenute nelle presenti Condizioni
Definitive.

Société Générale

Roberto Pecora
Head of Global Markets, Italy

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E ALLEGATA COPA DEL REGOLAMENTO
DELLE OBBLIGAZIONI



ALLEGATO 1
Descrizione del Parametro di indicizzazione delle Bbligazioni

Data Prevista di Negoziazioneindica, con riferimento all’Oro, ogni giorno inicé previsto che il
London Gold Market pubblichi il Valore di Riferimen Se una Data di Osservazione non cade in una
Data Prevista di Negoziazione, allora la Data diéDgazione sara spostata al primo giorno successivo
che sia una Data Prevista di Negoziazione, postpsghnon c’é alcuna Data Prevista di Negoziazione
entro il quinto giorno lavorativo successivo allat® di Osservazione originaria, allora tale quinto
girono sara considerato la Data di Osservazionepstante essa sia ancora oggetto del verificarsi
dell’Evento di Turbativa e I'’Agente per il Calcolteterminera la propria stima di buona fede del
prezzo dell'Oro in tale quinto giorno, benché qaeasin sia una Data Prevista di Negoziazione.

Nonostante quanto sopra previsto, i prezzi dell@rouna predeterminata Data di Osservazione
saranno determinati dall’Agente per il Calcolo radtme il quarto Giorno Lavorativo precedente alla
data in cui deve essere effettuato un pagamentolatd sulla base dei valori determinati in taléeDa
di Osservazione.

Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni:

Le Cedole Opzionali eventuali ed il Valore di Rionko sono calcolati con riferimento al seguente
Parametro, che & usammodity

Il Parametro & laommaodityoro (o Gold) (I"Oro” ).

Il prezzo dell'Oro relativo ad una specifica datal@vato come il fixing per un’oncia troy di orep
consegna attraverso un membro della London BuNlanket Assocation (LBMA) a cid autorizzato,
come determinato e reso pubblico dal London Goldkstaper quella data (disponibile sulla pagina
“GOFQ", o su altra pagina che sara a questa sitatitlel sistema di diffusione dei dati Reuters). A
fini delle presenti Condizioni Definitive sara ig#tato il fixing del pomeriggio, calcolato all'incia
alle ore 15:00, ora di Londra.

Nonostante i prezzi del’Oro come sopra rilevatingi espressi in dollari, ai fini delle presenti
Condizioni Definitive tali prezzi si intendono eepsi in Euro. Il prodotto e quindi di tipguanto
Euro.

Denominazione | Mercato di Valuta di Codice Codice Sito internet
Riferimento denominazione | Reuters Bloomberg

Oro (Gold) London Gold Euro GOFO GOLDLNPM| www.lbma.org.uk
Market Cmdty




ALLEGATO 2
Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Straordinari

Definizioni e previsioni relative ad Eventi di Turbativa di Mercato

Evento di Turbativa di Mercato: indica, con riferimento all'Oro, il verificarsi desistenza di
qualsiasi evento che sia tale, secondo la ragideexadutazione dell’Agente per il Calcolo, da non
consentire o rendere non affidabile la determinszidel Valore di Riferimento dell’Oro in una Data
di Osservazione (come sotto definita) e compreradditolo esemplificativo e non esaustivo, il
verificarsi di:

- Il London Gold Exchange non procede alla pubbimaz del prezzo dell’Oro alla Data di
Osservazione considerata oppure si verifica ur@dtiuita ovvero una non disponibilita dei
prezzi dell’Oro, temporanea o permanente, da pkeitéondon Gold Exchange;

- Una sospensione significativa delle negoziaziowieow una significativa limitazione imposta
sulle negoziazioni (sia in conseguenza di movimeledi prezzi che raggiungono i limiti
consentiti dai mercati di riferimento, che per iattrotivi) del’Oro o del corrispondente
Contratto Futures (definito come il contratto fesiisull’Oro negoziato sul mercato derivato
di volta in volta individuato dall’Agente per il @alo) da parte del relativo mercato di
riferimento.

Se alla Data di Emissione, in una Data di Osseow&thn) o alla Data di Osservazione Finale
(ciascuna undData di Osservazione’) si verifica un Evento di Turbativa Mercato, tddata di
Osservazione si intendera spostata alla prima Paevista di Negoziazione successiva in cui
'Evento di Turbativa di Mercato sia cessato, sdlveaso in cui ciascuna delle cinque Date Previste
di Negoziazione successive alla Data di Osservaziwiginaria sia oggetto del’'Evento di Turbativa
di Mercato. In tale caso:

0] Tale quinta Data Prevista di Negoziazione sara idersta la Data di Osservazione,
nonostante essa sia ancora oggetto del verifidaiidevento di Turbativa; e

(i) L’Agente per il Calcolo determinera la propria sirdi buona fede del prezzo dell’Oro in
tale quinta Data Prevista di Negoziazione, e ilbkaldell’Oro cosi determinato ne sara
considerato il Valore di Riferimento dell'Oro comgwardo alla Data di Osservazione
originaria.

Nonostante quanto sopra previsto, i prezzi dell@raina pre-determinata Data di Osservazione
saranno determinati dall’Agente per il Calcolo raime il quarto Giorno Lavorativo precedente alla
data in cui deve essere effettuato un pagamentolatd sulla base dei valori determinati in taléeDa
di Osservazione.

Definizioni e disciplina relative ad Eventi Straordnari
Se, secondo il giudizio dell’Agente per il Calcolo:

i) Le negoziazioni del Contratto Futures o dell’OrbMercato di Riferimento non hanno inizio
0 si interrompono in modo permanente; oppure



ii) Il Valore di Riferimento dell’Oro sparisce o siéntompe in modo permanente o diviene non
disponibile; oppure

iii) In qualsiasi momento successivo alla Data di Eigsisi verifica una modifica significativa
nella formula o nel metodo di calcolo del ValoreRifierimento; oppure

iv) In qualsiasi momento successivo alla Data di Eigsisi verifica una modifica significativa
relativamente alle caratteristiche dell'Oro;

in tali casi, I'Agente per il Calcolo potra altetivamente:

a) Determinare in buona fede il valore teorico di nagwcdell’Oro alla Data di Osservazione di
riferimento; oppure

b) Sostituire, nella massima misura consentita, iloxaldi Riferimento che risultasse impattato da
uno degli eventi precedenti, con un prezzo sinilappure

c) Se I'Agente per il Calcolo determinera che le ntitélali cui alle letteresuba) e b) precedenti
non sono percorribili, in tale caso 'Emittente efetinera come anticipatamente scadute le
proprie obbligazioni di pagamento in relazione abbbligazioni e corrispondera a ciascun
Portatore delle Obbligazioni, al piu presto dopweeitificarsi dell’evento rilevante, un Ammontare
di Scadenza Anticipata determinato sulla base @eke di mercato delle Obbligazioni alla data di
scadenza anticipata delle Obbligazioni.



REGOLAMENTO delle OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni offerte e/o quotate ai sensi debd@amma saranno disciplinate dalle disposizioni del
regolamento allegato alle Condizioni Definitive atle a ciascuna Offerta e/o Quotazione, cosi cdmelta

in volta supplementato ed integrato dalle CondiziDefinitive e, per quanto ivi non specificameptevisto,
dalle disposizioni normative e regolamentari apabdi (il Regolamento delle Obbligazioni

Le Condizioni Definitive relative a ciascuna Offert/o Quotazione potranno includere ulteriori tenme
condizioni delle Obbligazioni, che, laddove fossgreontrasto con una o piu disposizioni del regoémto di
cui al Prospetto di Base (Regolamentd sostituiranno o modificheranno, a seconda dedictale o tali
disposizioni del Regolamento ai fini delle, e latdgimente alle, Obbligazioni offerte e/o quotate.

Condizione 1 — Ammontare, Valore Nominale e
taglio delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono rappresentate da obbligazioni
emesse da Société Générale Erflittente),
nell'ambito di offerte pubbliche in Italia (cias@un
delle quali [Offerta) (il Prestito Obbligazionario

o il Prestito), che possono essere classificate in tre
macro-categorie: le Obbligazioni RATE, le
Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e le
Obbligazioni con Opzioni. Le Obbligazioni RATE
pagano allinvestitore cedole variabili (@edole
Variabili)  eventuali in  funzione della
partecipazione all'andamento del RATE. Le
Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive, oltre
alle Cedole Variabili eventuali prevedono il
pagamento all'investitore di cedole aggiuntive (le
Cedole Aggiuntive eventuali periodiche e/lo a
scadenza in funzione dellandamento di un
parametro (ilParametro) singolo e/o di un paniere
(il Paniere)). Le Obbligazioni con Opzioni
prevedono il pagamento all'investitore di cedole
opzionali (le Cedole Opzional) eventuali
periodiche e/o a scadenza in funzione
dell'andamento di un Parametro singolo e/o di un
Paniere (ilPrestito Obbligazionario o il Prestito).
Ove previsto nelle Condizioni Definitive le
Obbligazioni possono prevedere la corresponsione
di una o piu cedole a tasso fisso (I&@edola/e
Fissg. Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le
Obbligazioni possono inoltre corrispondere agli
investitori una cedola bonus eventuale @adola
Bonuseventualg.

Il Prestito e costituito da Obbligazioni (le
Obbligazioni o, in generale, ®bbligazione)® il

L’ammontare nominale complessivo del Prestito
Obbligazionario e il numero delle Obbligazioni
saranno comunicati, ove non diversamente indicato
nelle  Condizioni Definitive, mediante apposito
awiso pubblicato sul sito internet del’Emittente

cui numero massimo e valore nominale\{#dlore
Nominale) sono entrambi specificati nelle
Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni sono denominate in Euro o nella

diversa valuta specificata nelle Condizioni
Definitive.

Condizione 2 — Forma e circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di

dematerializzazione, ai sensi del Testo Unico e
della relativa normativa regolamentare di
attuazione e sono immesse nel sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A., con sede in
Milano, Via Mantegna 6. Non saranno emessi
certificati rappresentativi delle Obbligazioni. E
tuttavia salvo il diritto del titolare di otteneié
rilascio della certificazione di cui agli articdi3-
quinquiese 83novies comma 1, lett b) del Testo
Unico.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene
mediante registrazione sui conti accesi, presso
Monte Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al
sistema di gestione accentrata. Ne consegue che |l
soggetto che di volta in volta risulta essere ditel

del conto, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a Monte
Titoli S.p.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere accreditate, sara considerato il legittimo
titolare delle stesse e sara autorizzato ad eaxgit
diritti alle stesse collegate.

Le Condizioni Definitive potranno prevedere
disposizioni diverse in caso di ammissione di uno

entro 5 giorni dalla chiusura dell'offerta delle
Obbligazioni.
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specifico Prestito ad un sistema di gestione
accentrata diverso da quello gestito da Monte iTitol
S.p.A. (il Sistema di Gestione Accentrata

Condizione 3 — Data e Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse alla data indicata
nelle Condizioni Definitive (la Data di
Emissiong al prezzo unitario di volta in volta
specificato nelle Condizioni Definitive, (Prezzo

di Emissiong, per ciascuna Obbligazione di pari
valore nominale.

Condizione 4 — Godimento e Durata

La data a partire dalla quale gli Obbligazionisti
hanno il diritto al pagamento di qualsiasi importo
dovuto ai sensi delle Obbligazioni nonché
all'esercizio dei diritti collegati alle Obbligazio
(la Data di Godimentg), se diversa dalla Data di
Emissione, e la data di scadenza Data di
Scadenza delle Obbligazioni saranno specificate
nelle Condizioni Definitive. E fatto salvo quanto
previsto alla Condizione 9 (Rimborso e Acquisto)
in ipotesi di rimborso anticipato.

Condizione 5 — Status delle Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette,
incondizionate, non garantite e non subordinate
del’lEmittente e hanno la stessa priorita rispetto
tutte le obbligazioni dellEmittente dirette,
incondizionate, non garantite e non subordinate
presenti e future (salvo le obbligazioni aventi
priorita ai sensi di legge) e si collocano pariguas
pro rata senza preferenza o priorita tra loro.

In particolare le Obbligazioni rappresentano una
forma di indebitamento dellEmittente non
garantita e non subordinata. Non sono state peevist
garanzie o impegni relativamente a qualsiasi
pagamento dovuto ai sensi delle Obbligazioni (sia
legato al rimborso delle Obbligazioni che al
pagamento dei relativi interessi). In particoldee,
Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Ne consegue che il credito degli Obbligazionisti
verso I'Emittente verra soddisfatfmari passucon

gli altri debiti non garantiti e non subordinati
del’Emittente.

Condizione 6 — Agente per il Calcolo
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Salvo che sia diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive, I'agente per il calcolo dzl|
Obbligazioni &€ Société Générale e/o qualsiasi
eventuale altro soggetto agente per il calcolo
successivo 0 aggiuntivo che potrebbe essere
incaricato dall'Emittente di volta in volta al fir
sostituirsi o di aggiungersi a Société Générale
(I'Agente per il Calcolq.

Condizione 7 — Interessi

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con
opzioni plain vanilla (Obbligazioni RATE con
opzioni Plain Vanilla), le Obbligazioni RATE con
opzioni digitali Obbligazioni RATE con Opzioni
Digitali), le Obbligazioni RATE con opzioni
lookback (Obbligazioni RATE con Opzioni
Lookback, le Obbligazioni RATE con opzioni
himalaya (Obbligazioni RATE con Opzioni
Himalaya), le Obbligazioni RATE con opzioni
rainbow (Obbligazioni RATE con Opzioni
Rainbow), le Obbligazioni RATE con opziorbest
of (Obbligazioni RATE con Opzioni Best O}, le
Obbligazioni RATE con opzioni napoleon
(Obbligazioni RATE con Opzioni Napoleor), le
Obbligazioni RATE con opzioniworst of (le
Obbligazioni RATE con Opzioni Worst o), le
Obbligazioni con  opzioni plain  vanilla
(Obbligazioni con Opzioni Plain Vanilla), le
Obbligazioni con opzioni digitali Gbbligazioni
con Opzioni Digitali), le Obbligazioni con opzioni
lookback (Obbligazioni con Opzioni Lookbach),
le Obbligazioni con  opzioni himalaya
(Obbligazioni con Opzioni Himalaya), le
Obbligazioni con opzionirainbow (Obbligazioni
con Opzioni Rainbow), le Obbligazioni con
opzioni best of(Obbligazioni con Opzioni Best
Of), le Obbligazioni con opzioni hapoleon
(Obbligazioni con Opzioni Napoleon, le
Obbligazioni con opzionivorst of (Obbligazioni
con Opzioni Worst o), oggetto del Prospetto di
Base, sono strumenti di investimento del risparmio
a medio-lungo termine con rimborso del 100% del
Valore Nominale.

Le Obbligazioni RATE pagano all'investitore alla/e
data/e di pagamento delle cedole variabili (la/e
Data/e di Pagamento delle Cedole Variabjlile
Cedole Variabili eventuali in funzione della
partecipazione all'andamento del RATE. Le
Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive, oltre
alle Cedole Variabili eventuali, prevedono il
pagamento allinvestitore, alla/e data/e di
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pagamento delle cedole aggiuntive (I®ata/e di
Pagamento delle Cedole Aggiuntie di Cedole
Aggiuntive eventuali periodiche e/o a scadenza in
funzione dell'andamento del Parametro singolo e/o
del Paniere. Le Obbligazioni con Opzioni
prevedono il pagamento all'investitore, alla/e #ata
di pagamento delle cedole opzionali (IBata/e di
Pagamento delle Cedole Opzionglidi Cedole
Opzionali eventuali periodiche e/o a scadenza in
funzione dell'andamento di un Parametro singolo
e/o di un Paniere.

Ove siano previste Cedole Fisse saranno altresi
corrisposti interessi a tasso fisso alla/e data/e d
pagamento delle cedole fisse (la2ata/e di
Pagamento delle Cedole Fis3e

Ove previsto nelle  Condizioni Definitive, le
Obbligazioni possono inoltre corrispondere agli
investitori una cedola bonus eventuale @adola
Bonus eventuald.ll cap (Cap) ed il floor (Floor),
ove applicabili, verranno calcolati secondo le
modalita indicate nella Sezione "Caratteristiche
comuni alle Obbligazioni RATE, alle Obbligazioni
RATE con Opzioni Aggiuntive ed alle
Obbligazioni con Opzioni" di cui al presente
Paragrafo.

Le Cedole calcolate ai sensi dei metodi descrétti n
presente Regolamento non avranno mai valore
negativo, i.e. nel caso peggiore il loro valoreasar
pari a zero.

(A) Obbligazioni RATE

Le Obbligazioni RATE prevedono il pagamento di

Cedole Variabili eventuali che saranno corrisposte
alle Date di Pagamento delle Cedole Variabili
eventuali come indicate nelle Condizioni

Definitive.

Parametri di _indicizzazione che possono essere
usati_per il _calcolo della _Cedola Variabile
eventuale

Per il calcolo della Cedola Variabile eventuale si
fara riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF Swap,
USD Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF
LIBOR, USD LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR,
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il tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del
BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalmente
utilizzati nel mercato dei capitali, non manipolabi

e caratterizzati da trasparenza nei metodi di
rilevazione e diffusione (ciascuno ufasso di
Interessg, come individuati di volta in volta nelle
Condizioni Definitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di volm i
volta nelle Condizioni Definitive.

A fini di maggior chiarezza, le Cedole Variabili
eventuali calcolate ai sensi dei metodi di seguito
descritti non avranno mai valore negativo, i.e. nel
caso peggiore il loro valore sara pari a zero.

Le Cedole Variabili eventuali saranno determinate
applicando al Valore Nominale:

1) RATE

il prodotto, eventualmente aumentato o
diminuito di uno Spread, tra un Fattore di
Partecipazione P ed il RATE, specificato nelle
Condizioni Definitive e rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione specificata/e nelle Condizioni
Definitive.

In formula:
VN*[P*RATE +/- Spread
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

RATE = il tasso RATE specificato nelle
Condizioni Definitive come rilevato alla/e Data/e
di Rilevazione;

Data/e di Rilevazione = indica la/e Data/e di
Rilevazione, specificata/le nelle Condizioni
Definitive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

oppure
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2) Differenziale RATE

il prodotto, eventualmente aumentato o
diminuito di uno Spread, tra il Fattore di
Partecipazione P e la differenza tra (i) il tasso
R1 specificato nelle Condizioni Definitive e
rilevato alla/e Data/e di Rilevazione R1, e (ii) il
tasso R2 specificato nelle Condizioni
Definitve e rilevato alla/le Data/e di
Rilevazione R2 (iDifferenziale RATE).

In formula:
VN*[P*(R1-R2) +/- Spreadl
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

R1 = il tasso RATE specificato nelle Condizioni
Definitive come rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione R1;

Data/e di Rilevazione R% indicala/e Data/e di
Rilevazione R1, specificata/e nelle Condizioni
Definitive;

R2= il tasso RATE specificato nelle Condizioni
Definitive come rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R2 indicala/e Data/e di
Rilevazione R2, specificata/e nelle Condizioni
Definitive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

oppure
*k*k
3) Bestof RATE
il prodotto, eventualmente aumentato o
diminuito di uno Spread, tra il Fattore di

Partecipazione P ed il maggior valore tra quelli
assunti da un determinato numero di RATE

37

PROSPETTO DI BASE

(ciascuno un Rn)Best of RATE) specificati
nelle Condizioni Definitive e rilevati alla Data
di RilevazioneRn specificata nelle Condizioni
Definitive.

In formula:
VN*[P*Max (R1;R2;...Rn) +/-Spread;
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

R1 = il tasso RATE specificato nelle Condizioni
Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione R1;

Data/e di Rilevazione R1= indicala/e Data/e di
Rilevazione R1, specificata/e nelle Condizioni
Definitive;

R2 = il tasso RATE specificato nelle Condizioni
Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R2= indicala/e Data/e di

Rilevazione R2, specificata/e nelle Condizioni
Definitive;
Rn = il tasso RATE specificato nelle Condizioni

Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione Rn;

Data/e di Rilevazione Rn= indicala/e Data/e di
Rilevazione Rn, specificata/e nelle Condizioni
Definitive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

oppure

4) Range Accrual

il prodotto tra il Fattore di Partecipazione P ed
un Tasso (che pud essere un valore
predeterminato X, ovvero il RATE aumentato o
diminuito di uno Spread) e il rapporto tra (i) il
numero di giorni di calendaria il numero di

Si precisa che per il computo dei giorni festivi s
prende in analisi I'ultimo Giorno Lavorativo utile.
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settimane o mesi durante il Periodo di
Osservazione in cui il Tasso di Riferimento
specificato nelle Condizioni Definitive €
maggiore e/o uguale, e/o minore e/o uguale, ad
una o piu Barriera/e (IBarriera/e) e (ii) il
numero totale di giorni di calendario o il
numero di settimane o mesi di cui si compone |l

Periodo di Osservazione.
In formula:
VN*[P*Tasso*n/N]
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

Tasso =indica un valore predeterminato X, ovvero
il RATE aumentato o diminuito di ur®pread

RATE = il tasso RATE rilevato come indicato
nelle Condizioni Definitive;

X = indica la percentuale del Valore Nominale
specificata nelle Condizioni Definitive;

Tasso di Riferimento =¢é il Tasso RATE o il
Differenziale Tasso RATE, come specificato nelle
Condizioni Definitive;

Ove le Condizioni Definitive prevedano la
condizionedual, il Tasso di Riferimento sara il
Tasso RATE ed il Differenziale Tasso RATE
(Condizione Dua).

Tasso RATE = indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive, eventualmente aumentato o
diminuito di unoSpread

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

Differenziale Tasso RATE =indica la differenza
tra il Tasso RATE1l ed il Tasso RATE2, come

specificato nelle Condizioni Definitive;

Tasso RATE1 =indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive;
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Tasso RATE2 =indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive;

n = numero di giorni di calendario o numero di
settimane o mesi durante il Periodo di
Osservazione in cui il Tasso di Riferimento
specificato nelle Condizioni Definitive soddisfa la
condizione Barriera @vento Barriera). Al fine di
determinare il verificarsi dell'Evento Barrieraun
giorno festivo si assume che, in tale giorno festiv
il Tasso di Riferimento abbia il medesimo valore
assunto nell'ultimo Giorno Lavorativo
immediatamente precedente;

N = numero totale di giorni di calendario 0 humero
di settimane o mesi di cui si compone il Periodo di
Osservazione;

Barriera/e = indica uno o piu livelli prefissati
indicati nelle Condizioni Definitive;

Periodo di Osservazione= il periodo come
specificato nelle Condizioni Definitive;

Oppure

5) Digital RATE

(i) ove si verifichi 'Evento Barriera ad una Data
di Rilevazione (a) il prodotto, eventualmente
aumentato o diminuito di Spreadra il Fattore

di Partecipazione Red il RATE o (b) un valore
prefissato X, che potra essere pari a zero,
indicato nelle Condizioni Definitive; o (ii) ove
non si verifichi 'Evento Barriera ad una Data di
Rilevazione (a) il prodotto eventualmente
aumentato o diminuito di Spreadra il Fattore

di Partecipazione fd il RATE o (b) un valore
prefissato Y (ove Y<X), che potra essere pari a
zero, indicato nelle Condizioni Definitive.

L'Evento Barriera si considera verificato
qguando il valore del Tasso di Riferimento &
maggiore/uguale, o minore/uguale, ad un
determinato valore (Barriera) specificato nelle

Condizioni Definitive.
In formula:
. VN*Tasso

Ove
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VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

Tasso= indica un valore predeterminato X oY o il
prodotto tra il RATE e P o P, aumentato o
diminuito diSpread o Spread;

X = indica un valore percentuale indicato nelle
Condizioni Definitive che potra essere utilizzato
ove si verifichi I'Evento Barriera;

Y = indica un valore percentuale indicato nelle
Condizioni Definitive (con Y<X) che potra essere
utilizzato ove non si verifichi I'Evento Barriera;

Spread = indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive che potra
essere utilizzato ove si verifichi 'Evento Baragr

Spread = indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive che potra
essere utilizzato ove non si verifichi I'Evento
Barriera,;

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive che potra essere utilizzato
ove si verifichi 'Evento Barriera,;

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive che potra essere utilizzato
ove non si verifichi I'Evento Barriera;

Tasso di Riferimento =¢é il Tasso RATE o il
Differenziale Tasso RATE, come specificato nelle
Condizioni Definitive;

Ove le Condizioni Definitive prevedano la
condizionedual, il Tasso di Riferimento sara il
Tasso RATE ed il Differenziale Tasso RATE
(Condizione Dua).

RATE = indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive, eventualmente aumentato o
diminuito di unoSpread

Differenziale Tasso RATE =indica la differenza
tra il Tasso RATE1l ed il Tasso RATE2, come

specificato nelle Condizioni Definitive;

Tasso RATEL =indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive;

Tasso RATE2 =indica il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive;
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Oppure

6) Flexible Fixed RATE

un valore prefissato scelto tra un determinato
numero di valori percentuali  (X(1);
X(2)....X(n)) (ciascuno uno X(n)), specificati
nelle Condizioni Definitive, a seconda che il
valore del RATE ad una o piu Data/e di
Rilevazione sia maggiore e/o uguale, ovvero
minore e/o uguale ad una o piu Barrietak
2...n).

Oppure

*kk

7) Inverse Floater

la differenza, eventualmente aumentata o
diminuita di uno Spread, tra un valore
percentuale prefissato X ed un Fattore di
Partecipazione P al RATE, specificato nelle
Condizioni Definitive, rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione RATE.

In formula:
VN*max[0; [(X% - P*R)+/- Spread
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato

X = indica la percentuale del Valore Nominale
indicata nelle Condizioni Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

R = il tasso RATE specificato nelle Condizioni
Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione
RATE;

4 Le Condizioni Definitive possono prevedere la
presenza di (i) una singola Barriera (i.e. di welld
prefissato), stabilendo che il tasso variabile geée
debba posizionarsi al di sopra o in corrispondenza,
overo al di sotto o in corrispondenza di tale
Barriera, ovvero (ii) piu Barriere (i.e. piu livell
prefissati), stabilendo che il tasso variabile pedte
debba posizionarsi alinterno e/o all'esterno
dell'intervallo/degli intervalli intercorrente/igrdue o
piu di tali Barriere.
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Data/e di Rilevazione RATE= indicala/e Data/e
di Rilevazione RATE, specificata/le nelle
Condizioni Definitive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

oppure

8) Digital RATE Lock-in

(i) ove non si sia verificato I'Evento Barridd
una Data di Rilevazione, il Fattore di
Partecipazione P moltiplicato per il RATE,
eventualmente aumentato o diminuito di uno
Spread specificato nelle Condizioni
Definitive; altrimenti (ii) nel caso in cui ad una
Data di Rilevazione si sia verificato I'Evento
Barriera, un valore percentuale prefissato X,
specificato nelle Condizioni Definitive, ad ogni
successiva Data di Pagamento della Cedola
Variabile e fino alla Data Scadenza.

In formula:
*  VN*(P*RATE+/- Spread

se alla Data di Rilevazione non si € verificato

I'Evento Barriera;
e VN*X

se alla Data di Rilevazione si é verificato I'Ex@nt
Barriera, per tutte le Cedole che verranno pagate
successivamente al verificarsi dell'Evento Bartiera

Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato
RATE = il tasso RATE specificato nelle
Condizioni Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

5 . . - . )
L'Evento Barriera si verifica ove il Tasso di

Riferimento specificato nelle Condizioni Definigiy
rilevato alla Data di Rilevazione specificata nelle
Condizioni Definitive, sia maggiore/uguale, ovvero
minore/uguale alla/e Barrierale.
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Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

Tasso di Riferimento =¢ il tasso specificato nelle
Condizioni Definitive, eventualmente aumentato o
diminuito di un valore percentuale prefissato
indicato nelle Condizioni Definitive;

Barriera/le = indica un determinato livello
prefissato indicato nelle Condizioni Definitive;

Evento Barriera = si verifica ove il Tasso di

Riferimento  specificato nelle  Condizioni
Definitive, rilevato alla Data di Rilevazione
specificata nelle Condizioni Definitive, sia
maggiore/uguale, ovvero minore/uguale alla/e
Barrierale;

Data/e di Rilevazione =indica la/e Data/e di

Rilevazione, specificata/le nelle  Condizioni
Definitive

X = indica un valore percentuale prefissato,

specificato nelle Condizioni Definitive;

oppure

*kk

9) Max - Min

il prodotto tra il Fattore di Partecipazione P e la
differenza tra (i) il valore massimo raggiunto
dal tasso R1, come specificato nelle Condizioni
Definitive, alla Data di Rilevazione R1(n) e (ii)
e il valore minimo raggiunto dal tasso R2, come
specificato nelle Condizioni Definitive, alla
Data di Rilevazione R2(n).

In formula:
VN*P*Max (0 ; [(MAX R1) — (MIN R2)])
Ove

VN = Valore Nominale nelle

Condizioni Definitive;

specificato
P = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

MAX R1 = valore massimo raggiunto dal R1 nelle
n Date di Rilevazione R1;
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R1 =il tasso R1 specificato nelle Condizioni

Definitive;

MIN R2 = valore minimo raggiunto dal R2 nelle n
Date di Rilevazione R2;

R2 =il tasso R2 specificato nelle Condizioni
Definitive (che pud essere uguale o diverso dal
tasso R1 sopra indicato);

Data/e di Rilevazione R1(n) =indica le n Date di
Rilevazione del tasso R1 specificate nelle
Condizioni Definitive.

Data/e di Rilevazione R2(n) =indica le n Date di
Rilevazione del tasso R2 specificate nelle
Condizioni Definitive.

Oppure

*kk

10) Snowball
la sommal/differenza tra:

1) la Cedola corrisposta alla data di pagamento del
Periodo Cedolare Precedente moltiplicata per il
Fattore di Partecipaziong Bl tasso della Cedola; e

2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o
diminuito di uno Spread tra il Fattore di
Partecipazione Ped il RATE, specificato nelle
Condizioni Definitive e rilevato alla Data di
Rilevazione RATE; ovvero (ii) il prodotto tra il
Fattore di Partecipazione, d il differenziale dei
tassi R1 e R2, rispettivamente specificati nelle
Condizioni Definitive e rilevati alla Data di
Rilevazione R1 ed alla Data di Rilevazione R2.

A fini di maggior chiarezza, si precisa che in
nessuno dei due casi la Cedola determinata con la
modalitaSnowballpotra avere un valore negativo.

In formula:

Cedola(i) = R*Cedola(i-1) +/- (B*R+/-Spread

Ove

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;
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P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle
Condizioni Definitive;

R = il RATE o la differenza tra R1 e R2 rilevati
alle relative Date di Rilevazione R1 e R2;

RATE = il tasso RATE specificato nelle
Condizioni Definitive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato,
specificato nelle Condizioni Definitive;

Data/e di Rilevazione RATE =indica la/e data/e
di rilevazione del RATE specificata/e nelle
Condizioni Definitive;

Periodo Cedolare Precedente= indica il Periodo
Cedolare Precedente specificato nelle Condizioni
Definitive;

R1 = indica il tasso specificato nelle Condizioni
Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione R1;

R2 = indica il tasso specificato nelle Condizioni
Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R1 =indica la/e data/e di
rilevazione di R1 specificata nelle Condizioni
Definitive;

Data/e di Rilevazione R2 =indica la/e data/e di
rilevazione di R2 specificata nelle Condizioni
Definitive;

*kk

In ciascuna ipotesi sopra prevista le Cedole
Variabili eventuali possono prevedere Eloor e/o

un Cap Ove applicabili I'eventuald-loor e/o
l'eventualeCap verranno calcolati con le modalita
specificate nelle Condizioni Definitive.

Gli Interessi saranno calcolati applicando la
Convenzione di Calcolo e la Base di Calcolo
specificate nelle Condizioni Definitive.

Ove le Obbligazioni vengano quotate le Cedole
Variabili eventuali saranno comunicate a Borsa
Italiana S.p.A. nel rispetto delle tempistiche
previste dal Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A.

(B) Obbligazioni
Aggiuntive

RATE con Opzioni
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive,
I'Emittente alla/e Data/e di Pagamento delle Cedole
Aggiuntive potra corrispondere ai portatori delle
Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive, in
aggiunta al pagamento delle Cedole Variabili
eventuali, anche delle Cedole Aggiuntive eventuali
periodiche e/o a scadenza — legate al’'andamento di
un Parametro singolo o di un Paniere secondo uno
dei metodi di calcolo di seguito indicati alla
sezione "Opzioni".

Ove le Obbligazioni vengano quotate, le Cedole
Variabili eventuali e le Cedole Aggiuntive saranno
comunicate a Borsa ltaliana S.p.A. nel rispetto
delle tempistiche previste dal Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A.
(©)

Obbligazioni con Opzioni

Ove previsto nelle Condizioni Definitive,
I'Emittente alla/e Data/e di Pagamento delle Cedole
Opzionali potra corrispondere ai portatori delle
Obbligazioni con Opzioni, anche delle Cedole
Opzionali eventuali periodiche e/o a scadenza —
legate all’'andamento di un Parametro singolo o di
un Paniere secondo uno dei metodi di calcolo di
seguito indicati alla sezione "Opzioni".

Ove le Obbligazioni vengano quotate, le Cedole
Opzionali saranno comunicate a Borsa lItaliana
S.p.A. nel rispetto delle tempistiche previste dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa ltaliana S.p.A.

DEFINIZIONI GENERALI RELATIVE ALLE
OPZIONI IN CASO DI OBBLIGAZIONI
RATE CON OPZIONI AGGIUNTIVE E
OBBLIGAZIONI CON OPZIONI

Si riportano di seguito le definizioni che, ove
previsto nelle Condizioni Definitive, sono
applicabili alle Opzioni di seguito descritte.

Parametro: indica il Parametro singolo o ciascuno
deglin sottostanti che compongono il Paniere;
Paniere: indica il
Parametri;

paniere composto dan

Pesi: indica ponderazione assegnata a ciascun
Parametro all'interno del Paniere.
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Parametri _di_indicizzazione che possono essere
usati_per il calcolo della Cedola Variabile

eventuale

Per il calcolo della Cedola Variabile eventuale si
fara riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF Swap,
USD Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF
LIBOR, USD LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR,

il tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del
BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalmente
utilizzati nel mercato dei capitali, non manipolabi

e caratterizzati da trasparenza nei metodi di
rilevazione e diffusione (ciascuno uhasso di
Interessg, come individuati di volta in volta nelle
Condizioni Definitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di volm i
volta nelle Condizioni Definitive.

Parametri di _indicizzazione che possono essere
usati_per il calcolo della Cedola Aggiuntiva

eventuale e della Cedola Opzionale eventuale

Per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventuale e
della Cedola Opzionale eventuale si fara
riferimento ad un singolo Parametro e/o ad un
Paniere di volta in volta specificati nelle
Condizioni Definitive nell'ambito delle categorie
dei Parametri di cui al presente paragrafo.

- azioni negoziate in mercati regolamentati inidtal
0 in un altro Stato, che presentino requisiti di
elevata liquidita (ciascuna éxzione);

- merci per le quali esista un mercato di riferiteen
caratterizzato dalla disponibilita di informazioni
continue e aggiornate sui prezzi delle attivita
negoziate (ciascuna u@ommodity;

- indici di prezzi al consumo, il cui valore sia
calcolato e pubblicato da uno Sponsor Ufficiale
(ciascuno unndice dei Prezzi al Consumi;

- quote o azioni di OICR (ciascuno tondo), e
SICAV  (ciascuna unaSICAV) armonizzati
autorizzati alla circolazione in Italia;
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- tassi di interesse ufficiali 0 generalmente ztiiti

nel mercato dei capitali, non manipolabili e
caratterizzati da trasparenza nei metodi di
rilevazione e diffusione (ciascuno ufasso di
Interesse);

- valute, la cui parita di cambio sia rilevata con
continuita dalle autorita o dagli organismi
competenti e comunque convertibili (ciascuno un
Tasso di Cambig;

- indici o panieri relativi alle attivita di cui gunti
precedenti, nonché panieri di indici riferiti alle
medesime attivita, a condizione che tali panieri o
indici siano notori e caratterizzati da trasparenza
nei metodi di calcolo e diffusione (ciascuno un
Indice);

- contratti derivati relativi ad attivita riferibilai
sottostanti che precedono, per i quali esista un
mercato liquido e caratterizzato dalla disponidilit
di informazioni continue e aggiornate sui prezii de
contratti stessi (ciascuno erivato);

- elo ogni altro sottostante previsto dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa lItaliana S.p.A., comprensivo di ogni
successiva modifica.

Ove le Obbligazioni non fossero destinate alla
guotazione presso i mercati regolamentati di Borsa
Italiana S.p.A., 'Emittente pud comunque scegliere
come Parametro di Riferimento anche sottostanti,
appartenenti alle categorie di cui sopra, (e.grazi
commodity indici di prezzi al consumo, fondi,
SICAV, tassi di interesse, tassi di cambio, defjvat
indici, e/o ogni altro sottostante previsto dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa lItaliana S.p.A., comprensivo di ogni
successiva modifica) che tuttavia non rispettano
taluni dei requisiti sopra indicati o di volta iolta
richiestt da Borsa Italiana S.p.A. ai fini
dell'ammissione a quotazione.

In particolare, si sottolinea che i Parametri
potrebbero non rispettar@ter alia, i requisiti di
elevata liquidita, disponibilita di informazioni
continue e aggiornate sui prezzi, notorieta e
trasparenza nei metodi di calcolo e diffusione
richiesti da Borsa Italiana S.p.A.

In tal caso I'Emittente si impegna ad indicareenell

Condizioni Definitive quali tra le caratteristickel
sottostante di volta in volta prescelto non siano
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conformi ai requisiti richiesti da Borsa Italiana
S.p.A. ai fini della quotazione; fermo restando che
I'Emittente provvedera a selezionare tali sottdstan
nel rispetto della vigente normativa applicabile e
della miglior prassi di riferimento, prediligendo
sottostanti gia utilizzati nei mercati dei capitali
caratterizzati da trasparenza nei metodi di
rilevazione e diffusione.

| Parametri saranno rilevati secondo le modalita
previste nelle Condizioni Definitive (IModalita

di Rilevazione del/dei Parametro)j e saranno
specificati nell'Allegato 1 delle Condizioni
Definitive.

OPZIONI

Qui di seguito si riporta una descrizione delle
opzioni applicabili alla determinazione delle
Cedole Aggiuntive eventuali e delle Cedole
Opzionali eventuali in relazione, rispettivamente,
alle Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive
ed alle Obbligazioni con Opzioni.

A fini di maggior chiarezza, qualsiasi Cedola
eventuale calcolata ai sensi dei metodi di seguito
descritti non avra mai valore negativo, i.e. nelcca
peggiore il suo valore sara pari a zero.

(A) Opzioni Plain Vanilla

Tra le OpzioniPlain Vanilla si distinguono le
seguenti tre sottocategorie di Opzioni implicite:

(1) Opzione Europea,

(2) Opzione Asiatica, e

(3) OpzioneCliguet

(1) Opzione Europea

Funzionamento dell’Opzione Europea:

1.a) In caso di singolo Parametro per Opzioni di
tipo Call:

(CFinale - CIniziale j
CIniziale

1.b) In caso di singolo Parametro per Opzioni di
tipo Put
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(Clniziale - CFinale )

~

2.a) In caso di Paniere per Opzioni di tipall:

( I:>Finale ~ I:>Iniziale]
I:>Iniziale

2.b) In caso di Paniere per Opzioni di tipot

( I:>Inizale ~ I:)Finalej
I:>Iniziale

Dove

C niziale = Valore di Riferimento del Parametro alla
Data di Osservazione Iniziale.

Crinale = Valore di Riferimento del Parametro alla
Data di Osservazione Finale.

Piniziate Valore di Riferimento del Paniere

calcolato utilizzando i Valori di Riferimento di

ciascun Parametro alla Data di Osservazione
Iniziale.

Prinale = Valore di Riferimento del Paniere
calcolato utilizzando i Valori di Riferimento di
ciascun Parametro alla Data di Osservazione

Finale.

Inoltre,

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le

modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o
le date in cui sara rilevato il Valore di Riferinten
iniziale del Parametro o del Paniere.

Data/e di OsservazionéFinale: indica la data o le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
finale del Parametro o del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.
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Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero

di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
2) Opzione Asiatica
Funzionamento dell’Opzione Asiatica:

1.a) In caso di singolo Parametro per Opzioni di
tipo Call:

CMedio - CIniziale .
CIniziale
@)
} i Cfinale —1
n=\ C,

1.b) In caso di singolo Parametro per Opzioni di
tipo Put

C

B CMedio .

Iniziale

C

Iniziale

0]

19 G
Nz Cfinale

2.a) In caso di Paniere per Opzioni di tipall:

P

Medio

R

I:)Iniziale .
)

niziale
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o

1 . F)finale_
s

n t=1 n

2.b) In caso di Paniere per Opzioni di tipot

I:)Iniziale B F)Medio .
I:)Iniziale
(0]
I3 R
n'(:l F’finale
Dove
Ciiziae = valore di Riferimento del Parametro

alla/e Data/e di Osservazione Iniziale.

Cuedio = media aritmetica dei Valori di Riferimento
del Parametro alle Date di Osservazione Intermedie
ed alla/e Data/e di Osservazione Finale.

Ciinae = Valore di Riferimento del Parametro alla/e
Data/e di Osservazione Finale.

C, = valore di Riferimento del Parametro alla/e
Data/e di Osservazione Intermedia(n).

Piiziale = Valore del Paniere calcolato utilizzando i
Valori di Riferimento di ciascun Parametro alla/e
Data/e di Osservazione Iniziale.

Puedio = media aritmetica dei valori del Paniere
calcolati utilizzando i Valori di Riferimento di
ciascun Parametro alle Date di Osservazione
Intermedie(n) ed alla/e Data/e di Osservazione
Finale.

Pinae = Vvalore del Paniere alla/e Data/e di

Osservazione Finale.

P, = valore del Paniere alla/e Data/e di
Osservazione Intermedia(n).

Inoltre,
Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le

modalita indicate nelle Condizioni Definitive.
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Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o
le date in cui sara rilevato il Valore di Riferinten
iniziale del Parametro o del Paniere.

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere.

Data/e di Osservazione Finaleindica la data o le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
finale del Parametro o del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
3) OpzioneCliguet
Funzionamento dell’Opziongliquet:

L'OpzioneCliquet prevede una serie consecutiva di
Opzioni forward starf in corrispondenza di
ciascun Sottoperiodo(n), come indicato nelle
Condizioni Definitive. Ciascun Sottoperiodo(n) ha
una o piu Data/e di Osservazione Iniziale(n) e una
o0 piu Data/e di Osservazione Finale(n), che
pud/possono coincidere o meno con la/e Data/e di
Osservazione Iniziale(n) del Sottoperiodo(n)
successivo, a seconda di quanto previsto nelle
Condizioni Definitive.

Opzione il cuiStrike & fissato successivamente alla
data di emissione dell'Obbligazione.
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Il primo Strike viene determinato alla Data di
Osservazione |Iniziale, come indicata nelle
Condizioni Definitive.

Lo Strikedi ciascuno dei Sottoperiodi(n) successivi
e rilevato alla Data di Osservazione Iniziale(n) di
tale Sottoperiodo(n).

L'Opzione Cliquet pud essere calcolata come
segue:

1) somma dellgperformancepositive e/o negative

0 espresse in valore assoluto del Parametro o del
Paniere calcolate con riferimento a ciascun
Sottoperiodo(n); ovvero

2) media delleperformancepositive, negative o
espresse in valore assoluto del Parametro o del
Paniere calcolate con riferimento a ciascun
Sottoperiodo(n); ovvero

3) differenza tra un valore X e la somma ovvero la
media delleperformancepositive e/o negative del
Parametro o del Paniere calcolate con riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n); ovvero

4) differenza tra (i) la produttorialelle Y migliori

0 peggiori performance positive, negative o0
espresse in valore assoluto del Parametro o del
Paniere calcolate con riferimento a ciascun
Sottoperiodo(n); e (ii) un valore Z specificatoleel
Condizioni Definitive; ovvero

5) differenza tra (i) la media geometficdelle
performancepositive, negative o espresse in valore
assoluto del Parametro o del Paniere calcolate con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n) e (ii) un
valore Z specificato nelle Condizioni Definitive.

Le performancein ciascun Sottoperiodo(n) del

Parametro o del Paniere possono essere calcolate

sulla base del confronto tra Btrike e il valore
puntuale del Parametro o del Paniere ovvero tra lo
Strike e la media aritmetica dei valori del
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di
Osservazione Intermedie(n).

DEFINIZIONI

Per "produttoria” si intende la moltiplicazione u
certo numero di fattori.

La "media geometrica" (semplice) & I'n-esima radic
del prodotto di tutti gli n Sottoperiodi.

46

PROSPETTO DI BASE

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsat
lo Strike del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione finale in cui viene rileviato
Valore di Riferimento finale del Parametro o del
Paniere con riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indica la/e
data/e in cui sara rilevato il Valore di Riferiment
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n);

N: numero di Sottoperiodi;

Performance€n): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirment
a ciascun Sottoperiodo(n) sulla base del confronto
tra il Valore di Riferimento finale e I8trike

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la Data di Osservazione Iniziale(n) e la rekati
Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla/le Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

X: indica la percentuale del Valore Nominale
indicata nelle Condizioni Definitive.

Y: indica il numero di migliori o peggiori
performance indicato nelle Condizioni Definitive;

Z: indica il valore percentuale indicato nelle
Condizioni Definitive

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &

rappresentato dalla differenza tra la variazione
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percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o pio Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.

(B) Opzioni Digitali

Tra le Opzioni Digitali si distinguono le seguenti
cinque sottocategorie di Opzioni implicite:

(1) Opzione Digitale,

(2) OpzioneWorst of Digital

(3) OpzioneBest of Digital,

(4) OpzioneKnock — In,

(5) OpzioneKnock — Out.

(1) Opzione Digitale

Funzionamento dell’Opzione Digitale:
Il payoutsara rappresentato da:

1) in caso di Opzione Digitale di tip€all, un
ammontare R del Valore Nominale a condizione
che il Valore di Riferimento del Parametro o del
Paniere ovvero la media dei Valori di Riferimento
del Parametro o del Paniere rilevato/i alla/e ata/
di Osservazione sia maggiore ad uno o piu valore/i
prefissato/i Barriera/e) (c.d.Evento Barriera); in
caso contrario un ammontare X del Valore
Nominale (minore di R);

2) in caso di Opzione Digitale di tipBut un

ammontare R del Valore Nominale a condizione
che il Valore di Riferimento del Parametro o del
Paniere ovvero la media dei Valori di Riferimento
del Parametro o del Paniere rilevato/i alla/e ata/
di Osservazione sia inferiore ad uno o piu valore/i
prefissato/i Barriera/e) (c.d.Evento Barriera); in
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caso contrario un ammontare X del Valore
Nominale (minore di R).

DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del

Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle
Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é
rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione dell'Egent
Barriera.

R: indica la percentuale del Valore Nominale
corrisposta  all'Obbligazionista al verificarsi
dell’Evento Barriera.

X: indica la percentuale del Valore Nominale

minore di R e maggiore o uguale a 0 corrisposta
all'Obbligazionista ove I'Evento Barriera non si

verifichi.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala, inoltre, che per la determinazioneadell
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi €& rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato al valore del Parametro o

del Paniere.
2) OpzioneWorst of Digital

Funzionamento dell'Opziong/orst of Digital di
tipo Call:

Il payoutsara rappresentato da:
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a) in caso di Paniere un ammontare R del Valore
Nominale a condizione che Ila peggiore
Performancetra quelle registrate da ciascuno dei
Parametri appartenenti al Paniere sia maggiore o
uguale ad uno o pio valore/i prefissatofi
(Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (c.d.
Evento Barriera); in caso contrario un ammontare
X del Valore Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R
del Valore Nominale a condizione che la peggiore
delle n Performance del Parametro stesso e
calcolate in riferimento a ciascuno degli n
Sottoperiodi sia maggiore o uguale ad uno o piu
valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di
Osservazione (c.dEvento Barriera); in caso
contrario un ammontare X del Valore Nominale
(minore di R) in caso contrario.

Funzionamento dell'Opziong/orst of Digital di
tipo Put

a) in caso di Paniere un ammontare R del Valore
Nominale a condizione che Ila migliore
Performancetra quelle registrate da ciascuno dei
Parametri appartenenti al Paniere sia inferiore o
uguale ad uno o piu valore/i prefissatoli
(Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (c.d.
Evento Barriera); in caso contrario un ammontare
X del Valore Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R
del Valore Nominale a condizione che la migliore
delle n Performance del Parametro stesso e
calcolate in riferimento a ciascuno degli n
Sottoperiodi sia inferiore o uguale ad uno o piu
valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di
Osservazione (c.dEvento Barriera); in caso
contrario un ammontare X del Valore Nominale
(minore di R).

Ai fini della determinazione della peggiore
Performanceil confronto puo essere effettuato tra
due o pitu Parametri o tra due o piu Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive I'Opzione
Worst of Digitalpotra operare congiuntamente alle
seguenti condizioni:

Condizione Memoria, Condiziondrowth and
Incomee Condizionélrigger.

Condizione Memoria

Qualora si verifichi 'Evento Barrieralayoutsara
pari alla differenza tra:

i) il prodotto di R per il numero di Cedole chelaal
Data di Osservazione delllEvento Barriera
rilevante, sono state determinate sulla base
dell'applicazione dell'OpzionéVorst of Digital
compresa la Cedola in corso di maturazione in tale
data; e

i) 'ammontare delle Cedole gia corrisposte e
calcolate sulla base dell’Opziok¢orst of Digital

Condizione Growth and Income

Prevede il pagamento, oltre alle Cedole calcolate
sulla base dell’Opzion&Vorst Of Digital, di un
ammontare a scadenza pari alla differenza tra i) il
payout di un'Opzione Call di tipo Europeo o
Asiatico, e ii) 'ammontare delle Cedole calcolate
sulla base dell'applicazione dell’OpzioMéorst of
Digital e/o delle Cedole Fisse gia corrisposte.

Condizione Trigger

Qualora si verifichi 'Evento Barrieralayoutsara
pari alla differenza tra:

i) il prodotto di R per il numero di Cedole chelaal
Data di Osservazione dellEvento Barriera
rilevante, sono state determinate sulla base
dell'applicazione dell'OpzionéVorst of Digital
compresa la Cedola in corso di maturazione in tale
data; e

i) 'ammontare delle Cedole gia corrisposte e
calcolate sulla base dell’Opziokorst of Digital

Inoltre I'Evento Barriera determina la disattivamo
dell'Opzione Worst of Digital e le Obbligazioni
pagheranno per il/i periodo/i successivo/i Cedole
Fisse secondo le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive.
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E considerata la performance

peggiore

rappresentata dal valore numerico piu basso (e.g.

tra +5% e +15% & considerata peggiore la
performance del +5%; tra -8% e -16% é
considerata peggiore feerformancedel -16%, tra -
8% e +5% e considerata peggiorepkrformance
del -8%).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle
Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é
rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione dell'Eoent
Barriera.

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

R: indica la percentuale del Valore Nominale
corrisposta  all'Obbligazionista al verificarsi
dell’Evento Barriera.

X: indica la percentuale del Valore Nominale
minore di R e maggiore o uguale a 0 corrisposta
all'Obbligazionista ove I'Evento Barriera non si
verifichi.

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere calcolato alla/e data/e di
Osservazione rispetto al Valore di Riferimento
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o0 negativo
del Parametro o del Paniere calcolato con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima data

di osservazione iniziale in cui viene fissato il
Valore di Riferimento del Parametro o del Paniere
all'inizio di ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)I'n-esima data
di osservazione finale in cui viene fissato il falo
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di Riferimento del Parametro o del Paniere alle fin
di ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la Data/e di Osservazione Iniziale(n) e la
relativa Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato al valore del Parametro o
del Paniere.

3) OpzioneBest of Digital

Funzionamento dell'Opziorigest of Digitaldi tipo
Call:

Il payoutsara rappresentato da:

a) in caso di Paniere un ammontare R del Valore
Nominale a condizione che la migliore
Performancetra quelle registrate da ciascuno dei
Parametri appartenenti al Paniere sia maggiore o
uguale ad uno o piu valore/i prefissatoli
(Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (c.d.
Evento Barriera); in caso contrario un ammontare
X del Valore Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R
del Valore Nominale a condizione che la migliore
delle n Performance del Parametro stesso e
calcolate in riferimento a ciascuno degli n
Sottoperiodi sia maggiore o uguale ad uno o piu
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valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di
Osservazione (c.dEvento Barriera); in caso
contrario un ammontare X del Valore Nominale
(minore di R).

Funzionamento dell'Opziorigest of Digitaldi tipo
Put

a) in caso di Paniere un ammontare R del Valore
Nominale a condizione che la peggiore

Performancetra quelle registrate da ciascuno dei

Parametri appartenenti al Paniere sia inferiore o
uguale ad uno o piu valore/i prefissatoli

(Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (c.d.

Evento Barriera); in caso contrario un ammontare

X del Valore Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R
del Valore Nominale a condizione che la peggiore
delle n Performance del Parametro stesso e
calcolate in riferimento a ciascuno degli n
Sottoperiodi sia inferiore o uguale ad uno o piu
valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di
Osservazione (c.dEvento Barriera); in caso
contrario un ammontare X del Valore Nominale
(minore di R).

Ai fini della determinazione della
migliore/peggiore Performance il confronto puo
essere effettuato tra due o piu Parametri o traodue
piu Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).

*kk

E' considerata migliore la performance
rappresentata dal valore numerico piu alto (eay. tr
+5% e +15% é considerata miglioreparformance
del +15%; tra -8% e -16% é considerata migliore la
performancedel -8%, tra -8% e +5% & considerata
migliore laperformancedel +5%).

DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del

Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.
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Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle
Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é
rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione dell'Event
Barriera.

R: indica la percentuale del Valore Nominale
corrisposta  all'Obbligazionista al verificarsi
dell'Evento Barriera.

X: indica la percentuale del Valore Nominale

minore di R e maggiore o uguale a O corrisposta
all'Obbligazionista ove I'Evento Barriera non si

verifichi.

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere calcolato con riferimento
ai valori assunti alla/e Data/e di Osservazione
rispetto al Valore di Riferimento alla Data/e di
Osservazione Iniziale.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o0 negativo
del Parametro o del Paniere calcolato con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsht
Valore di Riferimento del Parametro o del Paniere
all'inizio di ciascun Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione finale in cui viene fisshto
Valore di Riferimento del Parametro o del Paniere
alla fine di ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) e la/e
relativa/e Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
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altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato al valore del Parametro o

del Paniere.
(4) OpzioneKnock-In
Funzionamento dell’Opzioniénock-In:

La clausolaKnock-In determina l'attivazione di
un'Opzione di stile Europeo, Asiatic&liquet,
Rainbow, Lookback, NapoleoBgst ofe Worst of

di tipo siaCall chePut, a condizione che il Valore
di Riferimento del Parametro o del Paniere rilevato
(i) ad una Data/e di Osservazione o (ii) a piu Date
di Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di
Osservazione, secondo quanto previsto dalle
Condizioni Definitive, ovvero la media aritmetica
dei Valori di Riferimento del Parametro o del
Paniere rilevati a piu Date di Osservazione sia
maggiore o0 ugualeup & in), o minore uguale
(down & in) ad un valore prefissato indicato nelle
Condizioni Definitive Barriera) (c.d. Evento
Barriera).

Il tipo di Opzione che si attivera come conseguenza
del verificarsi dell’lEvento Barriera sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

Per il funzionamento delle Opzioni sopra
menzionate si rinvia alla descrizione ed alle
definizioni contenute nelle rispettive sezioni del
presente Paragrafo.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é

rappresentato dalla differenza tra la variazione
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percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato al valore del Parametro o
del Paniere.

DEFINIZIONI
Barriera: valore predefinito indicato nelle
Condizioni Definitive.
Data/e di Osservazione la/e data/e in cui €

rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione dell'Ewent
Barriera.

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

(5) OpzioneKnock-Out

L’'Opzione Knock-Outdetermina la disattivazione
di un'Opzione di stile Europeo, AsiaticGliquet,
Rainbow Napoleon Lookback Best ofe Worst of

di tipo Call e/oPut, a condizione che il Valore di
Riferimento del Parametro o del Paniere o di futti
parametri componenti il Paniere, rilevato (i) agun
Data/e di Osservazione o (i) a piu Date di
Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di
Osservazione, secondo quanto previsto dalle
Condizioni Definitive, ovvero la media aritmetica
dei Valori di Riferimento del Parametro o del
Paniere rilevati a piu Date di Osservazione, sia
maggiore o ugualeup & ouf), o minore o uguale
(down & ou} uno o piu valore/i prefissatoli
(Barriera/e) (c.d.Evento Barriera).

Il tipo di Opzione che si disattivera come
conseguenza del verificarsi dellEvento Barriera
sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Per il funzionamento delle Opzioni sopra
menzionate si rinvia alla descrizione ed alle
definizioni contenute nelle rispettive sezioni del
presente Paragrafo.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
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Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o pio Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi €& rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato al valore del Parametro o
del Paniere.

DEFINIZIONI
Barriera: valore predefinito indicato nelle
Condizioni Definitive.
Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é

rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione dell'Eoent
Barriera.

Valore di Riferimento: indica il valore del

Parametro o del Paniere rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

© Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow,
Best Of, Napoleon, Worst of

Le Cedole Aggiuntive e le Cedole Opzionale
possono infine essere calcolate in base alle séiguen
sei tipologie di Opzioni implicite:

(1) Opzionelookback,

(2) OpzioneHimalayg

(3) OpzioneRainbow

(4) OpzioneBest Of,

(5) OpzioneNapoleon

(6) OpzioneWorst of

(1) OpzioneLookback

(i) Opzione Lookback Fissa

1) Il payout dell'OpzioneLookbackFissa di tipo
Call & dato dalla differenza tra il valore massimo
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assunto dal Parametro o dal Paniere alla/e Datta/e d
Osservazione rispetto alftrike.

2) Il payout dell'OpzioneLookbackFissa di tipo
Put & dato dalla differenza tra Wtrikeed il valore
minimo assunto dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/e di Osservazione.

Ai fini della determinazione della cedola si
procedera al calcolo dell@erformancesecondo
qguanto indicato nelle Condizioni Definitive.

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Valore Minimo: é il Valore di Riferimento piu
basso registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/e di Osservazione.

Valore Massima € il Valore di Riferimento piu
alto registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/e di Osservazione.

Riferimento assunto dal
Paniere alla/e Data/e di

Strike: il Valore di
Parametro o dal
Osservazione Iniziale.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é
rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione della
peggiore o migliorePerformancedel Parametro o
del Paniere.

Data/e di Osservazione Iniziale la/e data/e di
osservazione in cui viene rilevato il Valore di
Riferimento iniziale del Parametro o del Paniere.

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &

rappresentato dalla differenza tra la variazione
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percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o pio Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

i) al risultato finale dell'Opzione.
(ii) Opzione Lookback Variabile

1) Il payout dell'Opzione Lookback Variabile di

tipo Call e dato dalla differenza tra il valore
assunto dal Parametro o dal Paniere alla/e Daita/e d
Osservazione Finale rispetto al valore minimo
(Strike registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/e di Osservazione.

2) 1l payout dell'Opzione Lookback Variabile di
tipo put € dato dalla differenza tra il valore
massimo $trike registrato dal Parametro o dal
Paniere alla/e Data/e di Osservazione ed il valore
assunto dal Parametro o dal Paniere alla/e Daita/e d
Osservazione Finale.

Ai fini della determinazione della cedola si
procedera al calcolo dellRerformancesecondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive.

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Valore Minimo: € il Valore di Riferimento piu
basso registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/e di Osservazione o nel Periodo di
Osservazione.

Valore Massima ¢ il Valore di Riferimento piu
alto registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e
Data/le di Osservazione o nel Periodo di
Osservazione.

Strike: il Valore Massimo o il Valore Minimo

registrato dal Parametro o dal Paniere alla/e Bata/
di Osservazione.
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Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é
rilevato il Valore di Riferimento del Parametro o
del Paniere al fine della determinazione del Valore
Minimo o del Valore Massimo o della media tra i
valori del Parametro o del Paniere.

Data/e di Osservazione Finaleindica la data o le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
finale del Parametro.

Periodo di Osservazioneil periodo di tempo in
cui e rilevato il Valore di Riferimento del
Parametro o del Paniere al fine della
determinazione del Valore Minimo o del Valore
Massimo o della media tra i valori del Parametro o
del Paniere.

Performance andamento positivo o negativo del
Parametro o del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante €
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,

che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.

(2) OpzioneHimalaya

Funzionamento dell’Opziondimalaya

In corrispondenza della/e prima/e Data/e di
Osservazione Finale(n) sara selezionata la migliore

performance o le migliori N performance a
seconda di quanto specificato nelle Condizioni
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Definitive, tra quelle dei Parametri all'internolde
Paniere rispetto alla/e Data/e di Osservazione
Iniziale(n) ed il/i corrispondente/i Parametro/i
verra/verranno rimosso/i dal Paniere. Alla/e Data/e
di Osservazione Finale(n) successiva/e & ancora
una volta rilevata la migliorgperformance o le
migliori N performance a seconda di quanto
specificato nelle Condizioni Definitive, tra i
Parametri rimasti nel Paniere rispetto alla/e @ata/
di Osservazione |Iniziale(n) ed il/i relativoli
Parametro/i €/sono rimossol/i dal Paniere. All'udtim
Data di Osservazione Finale il Paniere potra essere
costituito da uno o piu Parametri.

La performancedi ciascun Parametro pud essere
calcolata sulla base del confronto traStimike ed il
Valore di Riferimento puntuale di ciascun
Parametro ovvero tra I8trikee la media aritmetica
dei Valori di Riferimento di ciascun Parametro
rilevati a piu Date di Osservazione Intermedie(n).

Il payout dell'Opzione Himalaya sara calcolato
come media delle miglioperformancedi volta in
volta registrate da ciascun Parametro all'interab d
Paniere, calcolate secondo la metodologia sopra
descritta.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.

DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.
Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla Data/e di

Osservazione Iniziale(n).

Performance andamento positivo 0 negativo del
Paniere.

n: numero di Sottoperiodi.
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N: numero di migliori performance che saranno
selezionate in ciascuna Data di Osservazione
Finale.

Performance€n): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirment
a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione in cui viene fissato il kalo
iniziale del Parametro o del Paniere in riferimeato
ciascun Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione in cui viene fissato il ralo
finale del Parametro o del Paniere in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) ed la
Data/e di Osservazione Intermedia(n) o la/e Data/e
di Osservazione Finale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero

di un Parametro e un Paniere o viceversa.
Ove previsto nelle Condizioni Definitive I'Opzione
Himalayapotra operare nelle modalita previste alla

seguente condizione:

Condizione Emerald

Alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) viene
calcolata la Emerald Performance(n), costituita
dalla divisione tra (i) la somma tra (a) la somma d
tutte le Performance(n) dei Parametri del Paniere
Free alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) ¢a(b)
somma delle Performance realizzate dai Parametri
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del Paniere Emerald dalla Data di Osservazione
Finale(1) alla Data di Osservazione Finale(n-1) e
(i) il numero dei Parametri (N). Il paniere
costituito da tutte le migliori Performance(n-1)
selezionate di volta in volta alla/le Data/e di
Osservazione Finale(n) tra i Parametri del Paniere
costituisce il Paniere Emerald. Il paniere cui
vengono di volta in volta sottratti i Parametri
contenuti nel Paniere Emerald costituisce il Panier
Free. Il Paniere indica invece il paniere composto
da tutti gli N Parametri. Pertanto alla data di
emissione il Paniere Free coincide con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazione
Finale(n), verra considerata la migliore tra tude
Emerald Performance(n) registrate nelle Date di
Osservazione Finale(n) (laBest Emerald
Performance(n)). La Cedola dell'Opziddenalaya
con condizione Emerald & costituita dalla
differenza tra (i) la8Best Emerald?erformance(n) e
(ii) la somma tra tutte le cedole precedenti calt=ol
sulla base dell'Opzionklimalaya con condizione
Emerald posto che, alla Data di Osservazione
Finale(1), non vi sara alcuna cedola precedente da
sottrarre  calcolata sulla base dell'Opzione
Himalayacon condizione Emerald.

La Performancén) di ciascun Parametro puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike ed il Valore di Riferimento puntuale di
ciascun Parametro ovvero tra &rike e la media
aritmetica dei Valori di Riferimento di ciascun
Parametro rilevati a piu Date di Osservazione
Intermedie(n).

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi €& rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,

che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del

Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.
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Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla/le Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

Performance andamento positivo 0 negativo del
Paniere.

Emerald Performance(n): la divisione tra (i) la
somma tra (a) la somma di tutte le Performance(n)
dei Parametri del Paniere alla/e Data/e di
Osservazione Finale(n) e (b) la somma di tutte le
migliori Performance realizzate dai Parametri del
Paniere dalla Data di Osservazione Finale(1) alla
Data di Osservazione Finale(n-1) e (ii) il humero
dei Parametri (N).

Best Emerald Performance(n} la migliore tra
tutte le Emerald Performance(n) registrate nelle
Date di Osservazione Finali(n).

n: numero di Sottoperiodi.

Performance€n): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferiment
a ciascun Sottoperiodo(n).

Paniere: indica |l
Parametri.

paniere composto da N

N: il numero dei Parametri

Paniere Emerald indica il paniere costituito dalle
migliori Performance(n-1) selezionate di volta in
volta alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) tra i
Parametri del Paniere.

Paniere Free indica il Paniere cui vengono di
volta in volta softratti i Parametri contenuti nel
Paniere Emerald.

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione in cui viene fissato il kalo
iniziale del Parametro o del Paniere in riferimeato
ciascun Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione in cui viene fissato il ralo
finale del Parametro o del Paniere in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n).
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Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) ed la
Data/e di Osservazione Intermedia(n) o la/e Datal/e
di Osservazione Finale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero

di un Parametro e un Paniere o viceversa.
(3) OpzioneRainbow
Funzionamento dell’OpzionRainbow

Il payout dell'Opzione Rainbow & rappresentato
dalla media delle Performance positive e/o
negative registrate da un Paniere in un ciascun
Sottoperiodo(n) ovvero dallBerformancepositiva

e/o negativa registrata da un Paniere alla/e Datal/e
di Osservazione Finale.

La performance del Paniere in ciascun
Sottoperiodo(n) ovvero alla/e Data/e di
Osservazione Finale & calcolata assegnando Pesi
maggiori ai Parametri che, all'interno del Paniere,
hanno realizzato le migliofPerformancein quel
Sottoperiodo(n) ovvero alla/e Data/e di
Osservazione Finale.

Il peso assegnato a ciascun Parametro non pud mai
essere negativo.

La performancedi ciascun Parametro pud essere
calcolata sulla base del confronto tra il valore
puntuale di ciascuna componente e $irike
(Opzione Rainbow Call e viceversa (Opzione
Rainbow Put ovvero tra la media aritmetica dei
valori di ciascuna componente rilevati a piu Date d
Osservazione Intermedie(n) e Bitrike (Call) e
viceversa Put).

DEFINIZIONI
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Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla/le Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirnent
a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsht
Valore di Riferimento del Parametro o del Paniere
all'inizio di ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indicano
la/e data/e in cui sara rilevato il Valore di
Riferimento intermedio del Parametro o del Paniere
con riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione finale in cui viene fisshto
Valore di Riferimento del Parametro o del Paniere
alla fine di ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la Data di Osservazione Iniziale(n) e la rekati
Data di Osservazione Finale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante €
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
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percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
(4) OpzioneBest of
Funzionamento dell'Opziorigest ofdi tipo Call:

a) in caso di Paniere si considera la migliore
Performance positiva tra quelle registrate da
ciascun Parametro rispetto al valore rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale.

b) in caso di Parametro singolo si considera la
migliore Performancén) positiva del Parametro
stesso rispetto al valore rilevato alla/e Data/e di
Osservazione Iniziale(n) in riferimento a ciascun
Sottoperiodo (n).

c) in caso diBest of Strategysi considera la
migliore Performancepositiva tra quelle realizzate
da due Panieri.

Funzionamento dell'Opziorigest ofdi tipo Put:

a) in caso di Paniere si considera la peggiore
Performance negativa tra quelle registrate da
ciascun Parametro rispetto al valore rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale;

b) in caso di Parametro singolo si considera la
peggiore delle Performancén) negative del
Parametro stesso rispetto al valore rilevato alla/e
Data/e di Osservazione Iniziale(n) in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n);

c) in caso dBest of Strateggi considera la peggior
Performancenegativa tra quelle realizzate da due
Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della migliore

Performanceil confronto puo essere effettuato tra
due o piu Parametri o tra due o piu Panieri.
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*kk

E' considerata migliore la performance
rappresentata dal valore numerico piu alto (eay. tr
+5% e +15% é considerata miglioreparformance
del +15%; tra -8% e -16% é considerata migliore la
performancedel -8%, tra -8% e +5% é considerata
migliore laperformancedel +5%).

*kk

Il payout dell'OpzioneBest ofin valore assoluto
prevede:

a) in caso di Paniere si considera la migliore
Performancen valore assoluto tra quelle registrate
da ciascun Parametro rispetto al valore rilevato
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale;

b) in caso di Parametro singolo si considera la
migliore delle Performancén) in valore assoluto
del Parametro stesso calcolate rispetto al valore
rilevato alla/e Data/e di Osservazione Inizialg(n)
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n);

c) in caso diBest of Strategysi considera la
migliore Performancein valore assoluto tra quelle
realizzate da due Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della migliore
Performanceil confronto pud essere effettuato tra
due o piu Parametri o tra due o piu Panieri.

*kk

In caso di OpzioneBest Ofin valore assoluto é
considerata migliore Iperformancerappresentata
dal valore numerico assoluto piu alto (e.g. tra +5%
e +15% é considerata migliore performancedel
+15%; tra -8% e -16% € considerata migliore la
performance del -16%, tra -8% e +5% €
considerata migliore |performancelel -8%).

DEFINIZIONI
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Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancen): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirnent
a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsht
valore iniziale del Parametro o del Paniere in
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indica la/e
data/e in cui sara rilevato il Valore di Riferiment
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e
di osservazione finale in cui viene fissato il valo
finale del Parametro o del Paniere in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) e la
relativa Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di
Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
l'applicazione di uno o pio Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
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percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
(5) OpzioneNapoleon
Il payoutdell'OpzioneNapoleore rappresentato:

(i) dalla somma tra il valore R e la peggiore
Performancetra quelle registrate dal Parametro o
dal Paniere in ciascun Sottoperiodo(n); ovvero

(ii) dalla somma tra il valore R e la somma delle n
peggiori Performance tra quelle Registrate dal
Parametro o dal Paniere in ciascun Sottoperiodo(n).

In tali casi laPerformanceealizzata dal sottostante
sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione
Cliquet altrimenti

(i) dal rapporto tra (a) il valore fisso o varibh
indicato nelle Condizioni Definitive o, in
alternativa, una performance tra quelle realizzate
dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n) e
(b) il prodotto tra le n migliori performance tra
guelle realizzate dal Parametro o dal Paniere nel
Sotto-periodo(n).

In tali casi laPerformanceealizzata dal sottostante
sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione
Europea.

In caso di OpziondNapoleonin valore assoluto &
considerata peggiore lgerformancerappresentata
dal valore numerico assoluto piu basso (e.g. tra
+5% e +15% & considerata peggiore la
performance del +5%; tra -8% e -16% é
considerata peggiore [zerformancedel -8%, tra -
8% e +5% e considerata peggiorepkrformance
del +5%).

DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le

modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

P: l'eventuale Fattore di Partecipazione indicato
nelle Condizioni Definitive.
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R: indica il valore indicato nelle Condizioni
Definitive, che pud essere rappresentato da un
valore percentuale fisso sul Valore Nominale, da
un valore percentuale variabile sul Valore
Nominale o dall'ultima Cedola corrisposta alla Data
di Pagamento della Cedola Aggiuntiva precedente
o alla Data di Pagamento della Cedola Opzionale
precedente, aumentata o diminuita di @peado
moltiplicata per un valore fisso.

Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o
le date in cui sara rilevato il Valore di Riferinten
iniziale del Parametro o del Paniere.

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsat
lo Strike del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione finale in cui viene rileviito
Valore di Riferimento finale del Parametro o del
Paniere con riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Performance andamento positivo 0 negativo del
Paniere o dal Paniere calcolato sulla base della
formula dell'Opzione Cliquet o dell'Opzione
Europea

n: numero di Sottoperiodi.

Performancé€n): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirnent
a ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n} I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) e la/e
relativa/e Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: Valore di Riferimento del Parametro o del
Paniere alla/e Data/e di Osservazione Iniziale.

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante é

rappresentato dalla differenza tra la variazione
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percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o pio Fattore/i di
Partecipazione K). Esso & rappresentato, o
ciascuno di essi € rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,
che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

i) al risultato finale dell'Opzione.
(6) OpzioneWorst of
Funzionamento dell'Opzion&orst ofdi tipo Call:

a) in caso di Paniere si considera la peggiore
Performance positiva tra quelle registrate da

ciascun Parametro rispetto al valore rilevato alla/

Data/e di Osservazione Iniziale(n),

b) in caso di Parametro singolo si considera la
peggiore delle Performancén) positive del
Parametro stesso rispetto al valore rilevato alla/e
Data/e di Osservazione Iniziale(n) in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n).

Funzionamento dell'Opzion&orst ofdi tipo Put

a) in caso di Paniere si considera la migliore
Performance negativa tra quelle registrate da
ciascun Parametro rispetto al valore rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale(n),

b) in caso di Parametro singolo si considera la
migliore delle Performancén) negative del
Parametro stesso rispetto al valore rilevato alla/e
Data/e di Osservazione Iniziale(n) in riferimento a
ciascun Sottoperiodo(n).

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della peggiore
Performanceil confronto pud essere effettuato tra
due o piu Parametri o tra due o piu Panieri.
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*kk

E considerata la performance

peggiore

rappresentata dal valore numerico piu basso (e.g.

tra +5% e +15% & considerata peggiore la
performance del +5%; tra -8% e -16% é
considerata peggiore feerformancelel -16%, tra -
8% e +5% e considerata peggiorepkrformance
del -8%).

*k%k

Funzionamento dell'Opzion&Vorst of in valore
assoluto:

a) in caso di Paniere si considera la peggiore
Performancen valore assoluto tra quelle registrate
da ciascuno Parametro rispetto al valore rilevato
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n),

b) in caso di Parametro singolo si considera la
peggiore dellePerformancén) in valore assoluto
del Parametro stesso rispetto al valore rilevato
alla/le Data/le di Osservazione |Iniziale(n) in
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

La Performancedel Parametro o del Paniere puo
essere calcolata sulla base del confronto tra lo
Strike e il valore puntuale del Parametro o del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica
dei valori del Parametro o del Paniere rilevatita p
Date di Osservazione Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della peggiore
Performanceil confronto puo essere effettuato tra
due o piu Parametri o tra due o piu Panieri.

In caso di Opzion&\Vorst ofdi valore assoluto é
considerata peggiore lgerformancerappresentata
dal valore numerico assoluto piu basso (e.g. tra
+5% e +15% €& considerata peggiore la
performance del +5%; tra -8% e -16% é
considerata peggiore |zerformancedel -8%, tra -
8% e +5% é considerata peggiore p&rformance
del +5%).

DEFINIZIONI
Valore di Riferimento: indica il valore del
Parametro o del Paniere, rilevato secondo le

modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Performance andamento positivo 0 negativo del
Parametro o del Paniere.
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n: numero di Sottoperiodi.

Performancé€n): andamento positivo o negativo
del Parametro o del Paniere calcolato in riferirnent
a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima
data/e di osservazione iniziale in cui viene figsht
valore iniziale del Parametro o del Paniere in
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le
date in cui sara rilevato il Valore di Riferimento
intermedio del Parametro o del Paniere con
riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n) I'n-esima/e
data/e di osservazione in cui viene fissato il ralo
finale del Parametro o del Paniere con riferimento
ciascun Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n). I'n-esimo sottoperiodo compreso
tra la/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) e la/e
relativa/e Data/e di Osservazione Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal
Parametro o dal Paniere alla Data/le di
Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove
applicabili, nelle Condizioni Definitive ove verra
altresi riportata la formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione della
Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utlizzata la
modalita Outperformanceil cui sottostante &
rappresentato dalla differenza tra la variazione
percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero
di un Parametro e un Paniere o viceversa.

Le Condizioni Definitive possono prevedere
lapplicazione di uno o piu Fattore/i di
Partecipazione R). Esso €& rappresentato, o
ciascuno di essi €& rappresentato, da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%,

che puo essere applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del
Paniere e/o

ii) al risultato finale dell'Opzione.
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CARATTERISTICHE COMUNI ALLE
OBBLIGAZIONI RATE, ALLE
OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI

AGGIUNTIVE ED ALLE OBBLIGAZIONI
CON OPZIONI

PARAGRAFO A)
CAPeFLOOR

Cap. Il Cap, ove applicabile, rappresenta il valore
massimo che la Cedola e/o ferformancedel
Parametro o Paniere possono assumere |@rél

cap.

I Cap a seconda di quanto previsto nelle
Condizioni Definitive, puo essere determinato:

i) come un valore percentuale fisso del Valore
Nominale;

ii) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data di
Pagamento della Cedola Variabile e/o alla Data di
Pagamento della Cedola Aggiuntiva precedente o
alla Data di Pagamento della Cedola Opzionale
precedente (c.d. formulaatche), eventualmente
aumentata o diminuita di urgpread

iii) come Fattore di PartecipazioneP)( alla
performanceo al valore di un Parametro o di un
Paniere o alla differenza tra due Parametri ot d
Panieri, tra un Parametro e un Paniere o viceversa
(Outperformancg

iv) come la partecipazione al valore del RATE e/o
di un Parametro eventualmente aumentata o
diminuita di unoSpread

v) comepayoutdell'Opzione Digitale.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere che il
Capsia applicato allperformancedi un Parametro

o di un Paniere in uno o piu periodi di osservagion
e/o alla media e/o alla somma degllerformancedi

un Parametro o di un Paniere.

Si rappresenta inoltre che @ap sara applicabile,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, a tute |
Obbligazioni fatta eccezione per il caso delle
Cedole Aggiuntive eventuali nel caso di
Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali e fatta
eccezione per il caso delle Cedole Opzionali
eventuali nel caso di Obbligazioni con Opzioni
Digitali.
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Global Cap. Le Obbligazioni possono altresi
prevedere che la somma delle Cedole corrisposte
durante la vita delle medesime non possa superare
una percentuale del Valore Nominale
predeterminata nelle Condizioni Definitive (c.d.
Global Cap.

Il raggiungimento delGlobal Cap determinera il
rimborso anticipato