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s p.A. {“Bnnm Passadore & € efo |"’EI:IlIﬂElltB" efo la "Barcea™), in qualith di Emittente di 1itcli di debito di valnre

nominale unitario inferiore ad Euro 50.000 {le “Obbligazioni” ¢ cisscuna “Obblipazibne™ ¢ di una Nota Informativa siugh ™

stramenti finanziar {la “Mota Infarmativa™) che contiens le caratieristiche principali ed i rischi di ogni singola sinissione &
di una Mota di Sintesi (la “Nota di Sintesi") che fassume le caratteristiche dell'Emitiente e degli Stromenti Finenziari,
nonché i rischi assoeiati apli stessi,

Tali documenti, congivntamente alle Condizioni Definitive che conterranao i termini e le condizieni specifiche delle
obhligazioni di voltn in volta emesse e che saranno pubblicate entro H glorme anlecedente Mnizie dell*Offerla {le
“Condizioni Definitive™) costituiscong 1| Prospetto di Base per 'offerta def prestitt obbligazioni & 1asso variabile,

St invita Cinvestitore, al fine di ottenere informazioni complets sull'Emittente ¢ sulle Obbligazioni ed a valutare il
potenziale arquisto delle Obbligazioni, a leggere il presents Prospeito di Base nella sua totalita, compresi i documenti
in css0 incorporati mediante riferimento e le Condiziani Definitive che spranno rese nofe in sede di anmnclo delle
emisgioni oggetto del programma i oflerta,

Llinvestiinento negli Strumenti Fieacziavi comporta dei rischi, relativi sia all'Emitiente che agli Strumenti
Finanzisri offerti. 5i invita pertante Pinvestitore, prima di proceders alla sottoserizione, alla corsuitazione delle
rispettive Sezioni “Fatéori di Risclile™del Documente di Registrazione e della Nuia Informativa del Prospetta di Base
e delle Condizloni Deflnitlve del singolo presiito.

Il presente Prospetto di Base & stato depositate presso la Consob in data 0202012 a seguite 4 approvazione comemicats
dalla Consel con nota n. 12034562 del 28/06/2012.

L’adempiments i deposito del presente Prospette di Base non cemporta aleun giudizie della Censob
soil'opporiunttd degli investintentt che saranno propostt e sul merito dei dati e delfe nofizie apli stessi relativi,

Il presente Prospetto di Base & messo a dispesizione del pubblico gratuitamente presso la sede di Banca Passadore & €.
S.p.A. in Via E. Vemazza, 27 16121 Genova e tutte le filiehi e agenzie della Banca ¢ copsuliabile suf sito Intenet della
Banca all'indirzze www.bancapassadere.it, L'investitore potrd inoltre richiedere, grawitamente copia cartacea del
ducumento pressa qualungue sporiello di Banca Passadore & C. S.p.A.
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SEZIONE 1

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA®

1. PERSONE RESPONSABILI

1.1. Personte responsabili del Prospetto di Base

Banca Passadore & C. S.p.A., con sede legale in Genova, Via E. Vernazza 27, rappresentata legalmente
dall’ Amministratore Delegato nella persona def dott. Francesco Passadore, mutito dei necessari poteri
ai sensi dell’art, 25 dello Statuto, si assume la responsabilita di tutte le informazioni contenute nel

presente Prospette di Base,

1.2. Dichiarazione di responsabilita

H presente Prospetto di Basc ¢ conforme al modello depositato in Consob in data 2 luglio 2012 =
seguito deli’approvazione comunicata con nota n, 12054562 del 28 giugno 2012 e contiene tutte le
informazioni necessarie a valutare con fondatezza la sitvazione patrimoniale e finanziaria, 1 risultati
economici e le prospeitive dell’Emittente, nonché i diritti connessi alle Obbligazioni da emettersi
nell’ambito del Programma di offeria denominate “Banca Passadore a tasso variabile”.

Banca Passadore & C. 8.p.A., rappresentata legalmente dall’ Amministratore Delegato nelia persona del
dott. Francesco Passadore, dichiara di aver adottato tutta la ragionevole diligenza richiesta ai fini deila
redazione del presente Prospetto di Baze ed attesta che le informazioni ivi contenute sono, per quanto a
propria conoscenza, conformi ai fatt e non presentano omissioni tali da alterame il senso.

Doit. Francesco Passadore Dolt Zaio Alberto
Amministratore Defegato Presidente del Collegio Sindacale
Banca Passadore & C. S.p.A. Banca Passadore & €. S.p.A.




SEZIONE 2

DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Barca Passadore & C. S.p.A. ha redatto il presente Progpetto di Base neli*ambite di un programma di
offerta al pubblico di strumenti finanziari diversi da titoli di capitale, deliberato dal Consiglio di
amministrazione in data 23 marzo 2012, sino all’ammontare massimo di 150 milioni di eurc da
ernettersi nel corso di dodici mesi a decorrere dall’avvenuto deposito det Prospetto nell’ambito del
programma di cui sopra.

{] presente Prospetto di Base saré valido per un periedo massimo di 12 mesi dalla data di deposito ¢ sl

compone:

e deila Nota di sintesi che riassume le caratteristiche dell’Emittente € degli strumenti finanziati
oggetto di emissione nonché i rischi associati agli stessi;

« de! Documento di Registrazione che contienc informazioni sull’Emitiente;

« della Nota informativa che contiene e caratteristiche principali ¢ 1 rischi di ogni singola emissione
di prestiti obbligazionark.

Le Condizioni Definitive, che conterranno | termini ¢ le condizioni specifiche delle obbligazioni di
volta in volta emesse, saranno redatie secondo il maodello presentato nel presente documento
(Appendice B), messe a disposizione il giorno antecedente quello di inizio dell"offerta presso la sede ed
ogni filiale ed agenzia delPEmittente & sul site internet www.bancapassadore.it e, contestualmente,
inviate a Consob,




SEZIONE 3

NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesi™) & stata redatts ai sensi dell’art. 5, comma 2 deila
Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva Prospetti™) € deve essere letta come introduzione a] Prospetio di
Base predisposto da Banca Passadore & . S.p.A. {“Banca Passadore & C. efo " Emittente” cfo la
“Banca”) in relazione a] programma di offerta di prestiti obbligazionari “Banca Passadore a tasso
variabila™,

La presente Nota di Sintesi, unitamente 2] Documento di Registrazione, alla Nota infornativa ed alle
Condizioni Definitive costituisce il Prospetio di Base che & a disposizione del pubblice gratuitamente
presso la sede di Banca Passadore & C. S.p.A. In Via E. Vernazza, 27 16121 Genova e tiite le filialj e
agenzie della Banca e consultabile sul sito Internet defla Banca all"indirizzo www.bancapassadore. it.

Qualsiasi decisione di investimento negli strumenti finanziari offert; dovrebbe basarsi sull’esame da
parte dell’investitore del relativo Prospetto nella sua totaiita compresi i documenti in esso inclusi
mediante riferimento.

T L Enditteénte e Dotrd Essere titenuto responsabile dei contenuti della-Nota-di-Sintesi; ivi- compresa—
T dlalsiasi tradingieye della stessd, salvio laddove Ia stessa non sia frorviante, imprecisa o incoerente se
letta conginntamente alle altre parti del relativo Prospetto.
Qualora venga presentata un’istanza presso il tribunale di uno Stato Membro dell’Area Economica
Europea in relazione alle informazioni contenute nei relativo Prospeito, al ricorrents poted, in

conformitd alla legislazione nazionale dello stata membro in cuij & presentata I’{stanza, venire richiesto
di sostenere i costi di traduzione del relativo Prospetto prima deil’avvio del relativo procedimento.




I. FATTORI DI RISCHIO

Banca Passadore & C S.p.A, invita I'investitore al fine di ottenere un’informazione pitt completa, a
prendere in considerazione il Documento di Registrazione e la Nota [nformativa, relativamente aj
fattori di rischio relativi all’Emittente ed alle obbligazioni che saranno emesse nell’ambito del
programma di emissione.

L1, Fattori di rischio relativi all'Emittente

| potenziali investitori dovrebbero considerare che I'investimento nelic abbligazioni & sogpetto ai
seguenti rischi connessi all'Emittente, dettagliatamente descritti nel capitolo 3 deila SEZIONE § —
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE & nel capitolo 2 della SEZIONE 6 — NOTA INFORMATIVA
“BANCA PASSADORE A TASSO YARIABILE”.

Rischio di credito

Rischio di mercato

Rischio di liquidita

Rischio operativo

Rischio lepale

Rischic connesso all’assenza di rating

Rischi connessi con la crisi economico/finanziatia

1.2. Fattori di rischio relativi ai titoli offerti

Le obbligazioni che saranno emesse nell’ambito del programma dj offerta di prestiti obbligazionari
denominati “Banca Passadore a tasso variabile™ sono titoli di debifo che dammo dititto al rimborse del
100% del valore nominale alla scadenza. Non & prevista |z facoltd a favore dell'Emittente di rimborsa
anticipato. Le obbligazioni danno, incltre, diritto al pagamento di cedole il cui ammontare 2
determinato in ragione defi'andamento del parametro di indicizzazione prescelfo (tasse Euribor a tre,
sei, dodici mesi ¢ Rendimento d'asta del Bot & tre, sei, dodici mesi o i! Tasso di [nteresse suile
operazioni di rifinanziamento principali dell*Eurosistema ~ Tasso Ufficiale di riferimento B.C.E.),
eventuaimente aumentato o diminvite di unc spread, come definito nelle condizion definitive relative 4
ciascun prestito. In ogni caso le cedole non potranno avere valore negative. L'Emittente pud prefissare
il tasso della prima cedola in misura indipendente dal parametro di indicizzazione e in tal caso lo stesso
sard indicato nelle condizioni definitive.

L’Emittente non applica spese o commissioni esplicite a carico dei sottoscrittori. Tuttavia i1 prezzo di
emissione pud incorporare oneri impliciti la cui eventuale presenza sara indicata nelle Cendizioni
Definitive di ciascun prestito & quantificata nel relativo paragrafo “Scomposizione del prezza di
emissione e comparazione dei rendimenti”,

Questo tipe di Obbligazioni rappresentano wno strimento di investimento del risparmio avente un
orizzonte temporale di breve/medio periodo. Questo tivo d'investimenio ipotizza la volontd
dell"investitore di oftenere vendimenti in linea con !'andamento dei iassi di riferimento, (saivo
Papplicazione di un eventuale spread) limitando il vischio di variazione del valore di mereata del fitofo
nel caso di vendita prima della scadenza
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1.2.2, Esemplificazioni € scomposizione degli strumenti finanziari

Nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito, ai fini di una migliore comprensione dello strumento,
saranno forniti, tra I"altro, la rappresentazione grafica dell’andamento del patametro di indicizzazione,
lo scenario ipotetico di rendimento ed un confronto di tali rendimenti ipotetici con quelli di un Titolo di
Stato di similare durata,

Inoitre, il paragrafo 2.2 della Nota Informativa, riporta le finalith di investimenio e alcune
esemplificazioni dei rendimenti di una Obbligazione a Tasso Variabile ipotetica, redatte sulla base
deflo schema di cui al modeile di Condizioni Definitive,

1.2.3. El¢nco dei rischi connessi all*obbligazione

Di seguito seno riportati i rischi connessi alle obbligazioni, dettagiiatamente descritti nel capitolo 2
della SEZIONE 6 - NOTA INFORMATIVA “BANCA PASSADORE A TASSO VARIABILE™.

Rischio Emittente

Rischio connesso all'assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Rischio connesso allo scostamento del rendimento rispetto al rendimento di un Titolo di Stato

Rischio connesso alla presenza di oneri impliciti in emissione

Rischio di Liquidit3

Rischio di tasso di mercato

Rischio deterioramento del merito creditizio dell’ Emittente

Rischio di spread negativo

Rischio connesso all’apprezzamento della refazione “rischio-rendimento™

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse:
Rischio relativo alla coincidenza dett Emittente con 'agente di calcolo
Rischio relativo alla coincidenza dell‘Emiitente con il collocalore

-—Rischio relative alla coincidenza dell'Emittente con i negoziatore wnico .

- Rischio-di-disallineamenio tra-il parametro di indicizzazione e la periodicita delle cedole .

Rischio cotrglato all’assenza di informazioni

Rischio correlato all’assenza di rating dei titoli

Rischio di eventi di turbativa o stranrdinari riguardanti il parametro di indicizzazione
Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazion

2. INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

Storia ed evoluzione dell’Emittente

Banca Passadore & C. S.p.A. & una societd per azioni costituita in Italia, a Genova, nel 1888 regolata ed
operante in base al diritto italiano.

La durata dell’Emittente & fissata, af sensi dell’art. 4 dello Statuto, sino al 31 dicembre 2050 e potra
essere prorogata per deliberazione dell’ Asscmblea degli Azionisti.

La denominazione legale dell’Emittente & Banca Passadore & C. S.p.A. ¢ la sede legale ed
amministrativa & in Via E. Vemazza 27 16121 Genova, Recapito telefonice: +39 010 53931

La Banca ¢ iscritta nel Registro delle Imprese di Genova, codice fiscale ¢ partita IVA (0316380104 ed
all’albo delle banche tenuto dalla Banca d*ltalia al n. 1094 ed & aderente al Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia.
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Rating

A Banca Passadore & C S,p.A. & alle Obbligazioni emesse neil’ambito del presente Programma non &
attribuito alcun livello di rating. Leventuale rating assegnato successivamente all’Emittente efo alle
Obbligazion] verra indicato nelle Condizioni Definitive,

Panoramica delle attivita

Al sensi dell’art, 5 dello statuto sociale, Banca Passadore & C. ha per oggetto la raceolta del risparmio
¢ Pesercizio del credito nelle sue varie forme. Per jf raggivagimento di tali scopi essa pud, con
P’osservanza delle disposizioni vigenti e previo ottenimento delle auterizeazioni eventualmente
occorrenti, compiere tutte le operazioni bancarie e finanziarie o comunque counesse 4 tall attivita. La
Banca presta alla propria clientela servizi di intermediazione bancaria, creditizia e mobiliare tramite 13
propria rete di 20 sportelli, | terminali ATM ed 1 servizi di remote barking.

Struttura organizzativa
La Banca non appartiene ad alcun Gruppo Bancario.

2.1. Principali azionisti

Assgetto di controflo dell’Emittente
Non esistono soggetti in grado di esercitare direttamente o indirettamente il confrollo sulla Banca
Passadore & C. §.p.A.; la compagine azionaria della Banca ne opera infatti una gestione unitaria ed 2
formata, al 31 dicembre 2011, da soci che detengono singolarmente quote mediamente inferiori all* 1%
(e solo in rari casi superiori al 2%). Gli azionisti sonc di fatte riconducibili a circa n. 140 perscne
fisiche, nuclei familiari (inclusa la famiglia Passadare) ¢ gruppi imprenditoriali, principalmente liguri e
pigmontesi,

- --?aﬁaﬁimﬁe dell’assetto di controllo -

Non esistono accordi dalla cui attuazione possa scaturire ad una data successiva una variazione
dell’assetto di controllo dell’ Emittente,

2.2, Informazioni finanziarie

Si ripovta di seguito una sintesi dei dati finanziari, patrimoniall ed economici maggiormente
significativi dell’Emittente, tratti dai bilanci soltoposti a revisiona per plf esercizi finanziari chiusi al
3122011 e 2l 31712/2010.

Le seguenti tabelle contengeno una sintesi degli indicatori dei coefficicnti patrimoniali € di rischiosita

creditizia dell’Emittente:
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Bant ol Dari

PATRIMONIO D] VIGILANZA E COEFFICIENTI PA TRIMOMIALF Y TYT I

Fatrimento di vigilanea (migliaia di Eura) 125918 128.[57
Patvimonio di Base {migliaia di Eira) 119,628 121,843
Textal Capital Ratio 11.35% 12.11%

{Patrimanio & Vigfanza / Attivits di Risciio Ponderate)

Tier One Capiral Latio
(Patrimonio & Base / Altivits di Rischio Ponderate) 10,79% 1.5t

Core Tier Ore Capita] Ratie (Tter One al netta degli strumeni ibridi di patrimonializzazions £ Attivitd di
. 10,59% 11,31%
Rischin Ponderare)

1l valore della voce Tier One Capital Ratio coincide con indicatore Core Tier One Capital Ratio, la
coincidenza degli indicatori Tier One e Core Tier One & dovata al fatto che I'Emittente non ha in
portafoglio propri strumenti ibridi di patrimonializzazione computabili nel patrimonio di base,

INDICATORE DI RISCHIOSITA CREDITIZIA Datinf 30412788 | Dar ol 3141200 —|
Sofferenze lorde/ Ioapieghi lordi 1,27% 1250
Sofferenze noite f Impieghi neiti 0445 0,36%;
| Partits Anomate. Torde /. tmpieght lordi (D). oo e B C LI 1 50%
Pantite Ancrale neite/Impieghi Negi 13 0,78% 0,58%
Austivitd Deteriorate Lorde Totali At vita Finansiacic per Cassa Lorde {23 1,34% LOT%
Ativitd Deleriorate Netie Totali AAtlivitd Finanziaric per Cassa Mette {23 0.61% 0,13%

{1} Le “Partite Angmale" sono relative al portafeglio “Crediti verso | Clientela” & sono eostituite dalle “Partite Ineagliate”,
dalle “Sofferenze”, dal “Crediti Ristnaturati” e dai “Credit; Scaduti “, Le “Partite Incagliate” sone le posizioni df client:
affidati che versano in temporanea situazicne di difficolts di tipo ecanomice, (inanziaria € gestionale nella prospettiva che
Lzle siluazione possa essere 1imossa in un congruo perioda di tempo, evitanda cosi il deorso ad azioni legali per il reclupeto
del credito; le “Sofferenze” sonc le posizioni di olienti affidati che versane in stato d'insolvenza o in sloazion|
sostanzialmente equipatabili. I “Crediti Ristrutarati® rappresentatio le esposizion] per le quali, a causa det deter oramenta
delle condizioni economiche det debitore, si scconsente alla modifica delle condizian; contrattusli previste dando hiogo ad
un perdita per la Banca. [ “Crediti Seaduti™ riguardane le posizieni debitorie scadute e gli sconfini continuativi per petiodi
supetiori a 180 glomi.

(2) Le attivitd deteriorate 1otali comprendono sia le “Partite Anomale™ relative al penafoglio “Credit] versn la clientels™ che
auelle retative aghi altd portafoRli.
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Dati Patrimoniali;

Vutari espressi in Enro / 080 Daef af 3112208 1 Larl o} 31122010
Raceola clientcla & banche (13 L3281 L370.776
Impieghi clienela e banche L210.874 1220284
Tatale altivo 1L.M4E210 1.759.526
Patrimanie nette $27.205 132,601
Capilale socipic 50000 50.000

{1} Espastn in Bilancio In detiaglio nelle segwenti tre vocl: Debiti verse Banche, Debit

Dati di ¢conte ecaonomico:

verso Cliertzla e Titoll in circolazione

Cambiamenti significativi

Banca Pgssadore & C. S.p.A., rappreseniata legalmente dall’

dott. Francesco Passadore:

- dichiara che non si sono di recente verificati fatti zostanzialmente

propria solvibilita;

amministratore Delegato nelia persona del

rilevanti per Ia valutazione della

- atiesta, quale soggetta responsabile del presente FProspetto di Base, che non si sono verificati
sostanziali cambiamenti negativi delle prospettive deli’Emittente dalla data delfultimo bilancio

pubblicato sottoposto a revisione;

- attesta, quale Emittente, che non si sono verificatj sostanziali
finanziaria 0 commerciale, dalla chinsura dell’

ultimo esercizio

informazioni finanziarie sottoposte a revisione contahile,

Resoconto e prospettive

cambiamenti nella propria situazione
per il quale sono state pubblicate

Dalla data dell’ultimo bilancio approvato, la Banca Passadore non & a conoscenza di informazioni, su

tendenze, incertezze, richieste, impegni o faiti noti che potrebbero aver

sulle prospettive dell*Emittente almeno per 'esercizio in corso.

ragtonevolmente ripercussion]

15

Valori espressi in Euro 7009 Dati wl 3112220611 Badf ot 314022050 -|
Margine ditlercsse 29348 25832
Margine d'infermediazigne 56595 53007
Risultato neno dalla Gestione Firanziare 55.297 53418
Utile {Perdits} della operativied comente al lorda dells | mposte 15082 12,537
Urle (Berdite) della opergtivita corventcal metty dole bmposte. || grz2| 4587
| Risuliato nctio di periado EXsy: CE3E |
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2.3. Identiti degli Amministratori, dei Sindaci, degli alti Dirigenti e dei Revisori Contabili

Di seguito sono indicati i membri del Consiglio 4’ Amministrazione, i membri del Cotlegio Sindacale e
della Direzione di Banca Passadore & C.

Consiglic di Amministrazione

NOME E COGNOME CARICA
Augusto Passadore Fresidente
Carlo Acutis Wiee Presidents
Francesco Passadore Ammnisitatere Delegato
Guido Fetraring Consighiere
Alberto Brignone Consigliere
Gian France Carli Cansigliere
Giovanni Delle Plane Consigliere
Alessandro Gamaone Consigliers
Maurizio Sahbionetd Consigliese
Jean Lue Steinhauslin Consigliers
Maren Vitale Consigliers
Ednarda Fastino Consiglicre
Coflegto Sindacale
MOME E COLNOME CARICA
Alberto Zrio Pres{denmte
Paclo Fesge Sindaca Effetiivo
Enrico Brol Sindaca Effattivo
Fietre Salvo Sindaco Supplente
Andrea Parolari Sindace Supplente
Direzione
NOME E COGNUOME CARICA
Edoarda Fanting Dircttore Generale
Renzo Prezivso Condirettore Gonerale

Renzo Parodi

Diredtore Cenrsle

Meaurizio Vassallo

Biredtore Cenirale

Banca Passadore & C 5.p.A, conta, alla data del 08/05/2012, 343 dipendenti.

Societd di revisione

L'Assemblea di Banca Passadore & C. S.p.A. in data 13 mapgio 2010, ha rinnovato a
PricewaterhouseCoopets S.p.A., con sede legele in Via Monte Rosa 91, Milang, 'incarico di revisione
contabile del proprio bilancio di esercizio per la durata di nove anni, a partire dal bilancio dell*anno

2010.

Ia Societd di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. & iscritia al n, 43 dell’Albo Speciale delle

Societa di Revisione tenuto da Consob ai sensi defl’art. 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58.
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3. OFFERTA

Dettagli dell’offerta

Le Condizioni Definitive, che saranno rese note entre il gioemo antecedente {'inizio dell'offerta,
conterranno altresi la durata delle Obbligazioni che potra essere fissata dal'Emittente in modo tale che
detto periodo abbia inizio ad una data anche antecedente a quella, a partire dalla quale, le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi nonché ogni altra condizione non precedentemente stabilita,
L'Emittente potrd procedere, prima deli’inizio del Collocamento alla revoca dell’Offerta (nel caso si
verifichino circostanze straordinarie) ed in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta alla
chiusura anticipata dell'offerta e/o aila sua proroga. In tal caso I'Emittente ne dard comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi presso gli sportelli dell’Emittente, sul sito internet ¢
contestualmente trasmesso alla Consob.

La sottoscrizione delle Obbiigazioni sara effettuata a mezzo di apposito modelo di adesione all’offerta
presso Banca Passadore & C. e le sue filinli e agenzie,

La Banca comunicherd, entro cingue giorni successivi alla conclusione del Periodo di Offerts, i risultati
della medesima mediante annuncio pubblicato sul sito internet www.bancapassadore.it.

3.1, Caratteristiche relative all’Offerta ¢ ealendario previsto

Nelle Condizioni Definitive di ciascuna Obbligazione saranno indicati "Ammonlare Totale, it Periedo
di Offerta nonché il Valore Nominale ed il Prezze di Emissione detle Obbligazioni.

3.2. Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nell’ambite dell’ordinaria attivitd di raceolta da parte di Banca

Passadore & C. §.p.A. L’ammontare ricavato dall’cmissione obbligazionaria savd destinato all’esercizio
dell’attivita creditizia della Banea.

3.3. Collocamenta
Le Obbligazioni, la cui offerta & indirizzata esclusivamente alla glientela di Banca Passadore & C.
S.p.A., saranno emesse ¢ collocate inferamente ed esclusivamente sul mercato italiano presso la sede e
le filiali & agenzie delia Banca.
[’assegnazione delle Obbligazioni emesse avverrd in base alla priorita cronologica delle richieste di
sottoscrizione entro il limite rappresentato dall’ Ammontare Massimo. Non sono previsti criteri di
riparto.

3.4. Spese legate alP’emissione

L’Emittente non applica spese o commissioni esplicite a carico det sottoscrittorl, Tuttavia il prezzo di
emissione pud incorporate oneri impliciti la cui eventuale presenza sard indicata nelie Condizioni
Definjtive di ciascun prestito ¢ quantificata nel relativo paragrafo “Scomposizione del prezzo di
emissiona e comparazione dei rendimenti”.

3.5. Negoziazione delle obbligazioni

Le Obbligazioni non saranno oggetto di domanda per 'ammissione alla negoziazione né sui mercati
regolamentati né non regolamentati.

Relativamente ai casi di soddisfacimento di necessita di smobilizzo da parte della clientela, la Banca si
impegna a trovare una conropatte acquirente nella compagine della propria clientela o, in alternativa,
qualora cid non fosse possibile, ad acquistare tali titoli in contropattita diretta, negoziando le
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. parte delle competenti Autoritd.

Obbligazioni in modo non sistematico in conto proprio. Per quanto riguarda il criterio di
determinazione del prezzo di acquisto si veda il paragrafc 6.3 della Nota Informaliva.

] titoli rizcquistati potranno essere, a scelta dell'Emittente, conservati, rivenduti o estinti pur
continuando a garantire la liquidabilita dell’obbligazione ai restanti possessori def titolo.

3.6. Regime fiscale

Gli interessi, i premi ed altri frutti delle obbligazioni sono soggetti alle disposizioni di cui at D.Lgs.
1/04/1996 n. 239 (applicazicne di una imposta sostitutiva nei casi previsti dalla legge, attualmente nella
misitra del 20%) e successive modifiche ed integrazioni,

Ricorrendone 1 presupposti, alle eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso ed
equiparate, avvero rimborso delle obbligazioni, sarannc applicabili altresi le disposizioni del DnLgs. n.
461/97. Le imposte e le tasse che in futuro dovessero colpire le obbligazioni, 1 relativi Interessi, 1 premi
e ghi altei fiutti saranno a carico dei possessori dei titoli e dei Jore aventi causa.

3.7. Restrizioni alia libera trasferililith degli strumenti finanziari

Non ci sono particolari restrizioni alla libera trasferibilita in [talia delle obbligazioni oggetto
dell’offerta,

Le Obbligazioni non sono state né saranno registrate ai sensi del “United States Securities Act” del
1933 e successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore in Canada, Giappone, Australia e negli altri paesi & non potranno in nessun modo
essere proposte, offerte, vendute 0 comunque consegnate, direftamente o indirettamente, negli Stati
Uniti d’ America, in Canada, in Giappone, in Australia o in qualsiasi altro paese nel quale dagli atti non
siano conseqtit] in assenza di specifiche esenzioni o autorizzazioni da parte delle competenti Autorita.
Pertante la Nota Informativa ¢ la Nota di sintesi non costituiscono offerta, invito ad offiire, attivita
promozicnale relativa alle Obbligazioni nei confronti di aleun cittadine o soggetto residente o soggetto
passivo d’imposta negli Stati Uniti d”America, in Canada, in Gizppone, in Auslralia o in qualsiasi altro
paese nel quale dagli atti non siano consentiti in assenza di specifiche esenzioni o auterizzazioni da

: 33(;aran3[a e

Le obbligazioni emesse dalle banche non rientranc tra gli strumenti di raccolta assistiti dal Fondo
Interbancario per & Tutela dei Depositi. [l rimborso del capitale od il pagamento degli interessi sono
garantiti dal patrimonio della Banca.

4, INHMCAZIONI COMPLEMENTARI
Capitale sociale

Alla data del 31 dicembre 2011 il capitale sociale dell'Emittente, interamente scttoscritto € versalo,
era pari ad Euro 50.000.000,

18



SEZIONE §

DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1. PEREONE RESPGNSABILI

Per quanto attiene all’indicazione delle persone responsabili e alla relativa dichiarazione di
responsabilitd si rimanda alla Sezione | del presente Prospeito di Base.

2. REVISOR]I LILGALI DEI CONTI

2.1. Nome ¢ indirizzo det revisori dell’Emittente
L'assemblea di Banca Passadore & C. SpA in data 13 maggio 2010 ha rinovato a
Prmewaterhnusa[loupersSpﬁ con sede legale in Via Monte Rosa 91, Milano, I"incarico di revisione

_contabile del proprio bilaneio di esercizio per la durata di nove anni a partire dal bilancio per apno
2018,

La Societd di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. & iscritta al n. 43 dell’Albo Speciale delle
Societa di Revisione temite da Consab ai sensi deli’art. 161 del D.igs. 24 febbraio 1998 n. 38.

Ia Societd di Revisione ha certificato i bilanei chiusi at 31 dicembre 2011 ed al 31 dicembre 2010
rilasciando le relazioni previste dalla legge, formulande giudizi senza riliew.

Le relazioni della Societd di Revisione sono incluse nei relativi bilanci messi a disposizione det
pubblico come indicate nel capitolo 14 "Documentazione a disposiziene del pubblico®, del presente
documento a cui si rinvia.
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FATTORI DI RISCHID

AVYVERTENZE PER L’ INVESTITORE

Banca Passadore & C. S.p.A., in gualitd di Emittente, invita gl investitori a prendere aitenta visione del
presente Documento di Registrazione unitamente alla relativa Nota I[nformativa sugli strumenti
finanziart ed alle condizioni definitive di ciascun prestito obbligazionaric al fine di comprendere i
rischi conness all’investimento negli strumenti finanziari oggetto di offerta.

3. FATTORI DI RISCHIO
Si riportano di seguito i principali fattori di rischio cui & soggetta la Banca e che possono o potrebbero
influire suila capacitd di adempiere agli obblighi ad essa derivanti dagli strumenti finanziart emessi.

3.1. Fattori di rischio connessi all’attivith bancaria

3.1.1. Rischie ¢i credito

Il rischio di credite & il rischio che, nellambito di un'operazione creditizia (che si concretizza
nell’erogazione di un credite da parte della Banca ad una controparte), il debitore non assolva anche
solo in parte ai suoi obblighi di rimborso del capitale e di pagamento degli interessi,

[noltre, un’eventuale diminuzione del merito creditizio del debitore (compresi ko Stato Italiano, gii
Stati sovrani csteri € gli Enti sovranazionali) di cui 'Emitiente detiene obbligazioni nel proprio
portafoglio, potrebbe generare perdite efe influenzare ! sua capacitd di utilizzare in modo diverse
{anche per fini di liquiditd) tali investimenti.

Strettamente comiesso al tischio di credito, se non addirittura da considerare una sua componente, € il
rischio di concentrazione che deriva da esposizioni verso controparti, gruppi di controparti connesse o
del medesime settore economico o che esercitano la stessa attivitd o appartengono alla medesima area
geografica.

L’obiettiva di contenere if rischio di credito viene regolarmente perseguite dal Consiglio
d’ Amminisiraziene che indirizza [attivitd della Banca nel comparto. Tale rischio & costantemente
monitorato-da procedure-informatiche-e/o dal presidio degli uffici preposti al controllo.

3.1.2. Rischio di mercato

{1 rischio di mercato & il rischio di variazione del prezzo di uno stramento finanziario provocate dalla
variazione di una o pil condizioni di mercato. Comprende ad esempio i rischi di prezze, di tasse di
interesse ¢ di camnbio.

| 1 rischio sopra rappresentato si sostanzia in ragione della tipologia degli strumenti finanziari presenti

nel portafoglio titoli di Banca Passadore la cui gestione & improntata a criteri di rigotosa prudenza ed &
costantemente monitorata da procedure informatiche efo dal presidio degli uffici preposti al controllo.
Il portafoglic titoli della Banca contiene strumenti finanziari, generalmente a tasso variabile, che
presentana un profilo di rischio molto basso, come ad esempio titoli di Stato o garantiti dallo Stato, di
Stati sovrani esteri o di Enti sovranazionali.

Tuttavia, fluttuazioni dei tassi di interesse, di cambio, di valute, degli spread di merito creditizio e di
altri fattort potrebbero influenzare if valore di questi investimenti esponendo la Banca a possibili
perdite, anche significative.

Per maggiori informazioni a tal riguardo, si rimanda a quanto esposto nella parte B - Informazioni
sulio Stato Patrimoniale, sezioni 2 e seguenti del Bilancio di Esercizie al 31/12/2011.
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FATTORI DI RISCHIO

3.1.3 Rischio di liquidita

E’ il rischio che I’Emittente non possa far fronte {in tutto od [n parte) ai propri impegni di pagamento
quando essi giungono a scadenza a seguito di circostanze indipendenti dalla volontd dell’Emittente
(quali ad esempio una situazione di turbativa del mercato) che ne possano aumentare i costt di
finanziamento oppure limitarne " accesse 2l mercato del credito

3.1.4. Rischio operafivo

H rischio operativo & rappresentato dal rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o da
eventuali disfunzioni delle procedure, riserse umane e sistemi interni, oppure da eventi criminosi,
vandalici, naturali o comungue da fatti non prevedibili. L'insieme di talf rischi & presidiato da apposite
strutture  all'interno della Banea per garantire affidabilith dei dati elaborati dal sistema informativo e
guindi 'attendibilitd delle procedure, nonché il rispetto della normativa nello svolgimento dei processi.

3.2, Rischio legale

E’ il rischio connesso al possibile esito sfavorevole di eventuali vertenze legali e giudiziali cui la Banca
Passadore & C. & convenuta in ragione dell’esercizio della propria attiviti bancaria. Le pil consuete
controversie giudiziali sono relative a revocatorie fallimentari ovvero azioni di nullita, annuliamento o
risarcimento danni conseguenti ad operazioni d’investimento in strumenti finanziari emessi da soggetti
successivamente incorsi in “default”,

A fronte dei suddetti procedimenti sono statl effettuati accantonamenti a copertura del rischio. Per
maggiori dettagli st fa rinvio al successivo punto 11.6. “Procedimenti giudiziari e arbitraii che possona
avere un effetto significativo™ del presente Documento di Registrazione.

3.3. Rischio connesso all*assenza di rating
All’Emittente, alla data di redazione del presente documento, non & stato atiribuito alcun livello di

-rating-e-presenta quindi i rischi tipici degli emittenti non sottoposti-alle valutazioni delle agenzie
-indipendenti di rating.

3.4. Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria
La capacitd reddituale € la stability dell’Emittente sono necessariamente influenzati dalla situazione
economica generale e dalla dinamica dei mercati finanziari, in particolar modo da quelli in cui la Banca

| opera. Assumono quindi rilevanza la tendenza di fattori quali, & titolo esemplificativo, il livello e la

volatilita dei tassi di interesse 2 breve & [ungo termine, 1 tassi di cambio, la disponibilith ed il costo del
capitale, la liquiditd dei mercati finanziari € la sostenibilitd del debito sovrane. Tali fattori, in un
contesto di crisi economica finanziaria di tipo sistemico, potrebbero portare Emittente a subire
riduzioni del valore delle mitivitd detenute, un incremento dei costi di finanziamento con possibili
perdite ed impatii negativi sutla liquidita della Banca noncheé sulla sua solidita patrimoniale.
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3.5. Dati finanziari, patrimoniali ed economici viferiti all’Emittcate

§i riporta di seguito una sintesi dei dati finanziari, patrimoniali ed economici maggiormente
significativi deli’Emittente, tratti dai bilanci sottoposti & revisione per gli esercizi finanziari chiusi al
311272011 e al 31/12/2010.

1 datt di bilancic sono stati redatti secondo i principi contabili internazionall IAS/IFRS {International
accounting standards/Infernational financial reporting standard) emanati dallo JASB (International
accounting standard board} ed omologati dalla Commissione curopea ai sensi del regolamento
comunitario n. 1606 del 19/07/2002.

Le seguenti tabelle contengone una sintest depli indicatori di det coefficienti patrimoniali e rischiesita
ereditizia defl’Emittente:

PATRIMONIO DI VIGHANZA E COEFFICIENTI PATRIMONIALI 3?:,:{;;‘; ﬁ:}‘; ;‘:}
Patrivsonio di vigilanza (mighiata di Evra) 125218 128157
Patrmonio di Base (miglizia di Eura} 119,628 121.843
E;;?rii:g:ﬂir:iﬁ!ii:ﬂanza; Attivit di Rischio Pondernte) 11,3%% 12,11%
El;::rr%::nci:naﬂiimﬂfars{:‘filtiﬂ!& di Riseirie Ponderate) 10,79% 11,31%
R“;;:ﬁji:ﬂﬁﬂgﬁ&ip}ilal Ratig (Tier Onac al nette degli stramenti ibridi di pateimonializzaziones £ AN A 10.79% 11.51%

li valore della voce Tier One Capital Ratio coincide con PPindieatore Core Tier One Capital Ratio, la
coincidenza degli indicatori Tier One & Corg Tier One ¢ dovuta al fatto che I’Emittente non ha in

~ portafoglic propti straingiiti ibridi di'patrimonializzazione computabili el patrimionie di base.——

INDICATORI DI RISCHIORITA' CREDITIZLA Dot ef 3IAZAT | Dalf ol 31200
Bolterenze loede £ Irnpicght tord: 1,27% 1.25%
Sofferenze nette / Fmpieghi netty 0.44% 0.36%
Partite Anamale lorde f Tmpieghi lordi (1) 1,70%: 1,50%.
Parite Anomale nette/tmpicghi Morti (13 0,78% D,58%
Attivitk Deteriorale Lorde Tolali JAttivitd Finanziaria per Cazsa Lavde (2) 1.34% L%
Altivitd Deeeriorate Netie Totali FAtivith Finanzintie per Cossa Natte (2) 0.61%% 0,38%

(1) Le “Partite Anomale® sono relative al portafoglio “Credili verso la Clientzla” & sono costituite dalle “Partite Incapliatc™,
dalle “Sofierenze”, dai “Crediti Ristrutturati' e dai “Creditl Scaduti *. Le *Partite Incagliate® sono le posizient di clenti
affidati che versane in termporanea sttuazione di difficolts di lipe economice, finanziario ¢ gestionale nelfa prospentiva che
tale silnazione possa essere rimossa in un congruo pericdo di lempo, evitande cost it ricarse ad azioni legali per i} recupero
del credito; le “Sofferenze”™ sono le posizieni di efienti affidati che versans in state d'insolvenze e in siuazioni
sostanzialmente equiparabili. I “Crediti Ristrutturati™ rappresentans le esposizioni per le quali, a causa del detecioramento
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delle condidoni econamiche det debitore, si acconsente afla madifica deHe condizioni contrattuali

un perdita per la Banca. [ “Crediti Seaduti® rignardano
superiod a | 8D giorni.

previste dando luogo ad

ie posiziont debilorie seadute e gl sconfini continuativi per periodi

{2} Le attivitd deteriorate wotali comprendono sia le “Partite Anomale™ relative al portafoglic “Crediti verso ia clientela” che

quelle relative agli altri portafogli.

Daii Patrimoniali;

Valorf espressi in Euva 7 000 Dasi of 341202615 Dati af 3122010

Kaceolla eliemela e banche (1) 1.582.831 1.570.775
Impieghi clicntela & banehe Lngard 1.33].284
Totale attivo 1.748.210 1739526
Patrimonio netia 127.205 132.601
Capitals sociale 50,000 50.000
{1} Esposta in Bilancio in deitaglio nelle segwenti ire voei: Debiti versa Banche, Debifi verso Clicniela & Titali in circalpzione

Dati di conta economico:

Futori espresst in Envas 7 080 Bati af 3172201} Daff ol 3577272070

Margine d'interesse 29343 25832
Iargine 4'intermedipzione 56,595 51007
Risultato nefto della Gestione Finanzfaria ——- - SRR & .0t [ -33418
Litile: {Perdita} della operativitd comenie 2l tordo delle impasie 15,0152 13,037
Utile {Perdita) della operativiid corvente al nerto delle § mposte £.732 8587
Risullato netto di periadn §.732 B.587

Per maggiori detitagli in merito alle informazioni finanziarie dell’Emittente si fa espresso rinvio al
capitolo [T del presente Documento di Registrazione {Informazioni finanziarie riguardanti lc attiviti ¢
le passivita, la situazione finanziaria e i profitti ¢ le perdite dell’Emittente).
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4. INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

4.1, Storis ed evoluzione del’Emittente

Fondata a Genova nel 1888, Ja Banca si & subito inserita nel contesto imprenditoriale cittadino 2
supporio dei florenti traffici marittimi e portuali dell’epoca,

Con il secondo dopoguerra la Banca Passadore ha ultertormente consolidate il proprio svilappe
stringende una prima alleanza con la Toro Assicurazioni e, successivamente, con la Centrale
Finanziaria.

Nel 1981 la famiglia Passadore ha rilevato le partecipazioni della Toro e della Centrale Finanziaria
ricollocandole pressc azionisti privati, imprenditori e professionisti che operano nelle aree di presenza
della Banca. Attualmente la compagine azionaria & riconducibile a circa 140 soggetti, nuclei familiari e
gruppi imprenditoriali, principalmente liguri ¢ piemontesi.

A partire dagli anni 80 Ja Banca ha avviato un mirato programma di espansione lertitoriale che ha via
via allargato la presenza defla Banca dapprima in tutte le principali piazze finanziarie de! Nord Ovest e,
pii recentemente, anche al di fuori della tradizionale area di insediamento.

Aftualmente la Banca dispone di una tete di 20 sportelli {Genova con la Sede e 7 Agenzie, Milano,
Torino, Parma, Firenze, Imperia, Bordighera, Albenga, La Spezia, Alessandria, MNovi Ligure, Chiavari
g Brescia).

Banca Passadore & C S.p.A, conta, alla data del 8/5/2012, 343 dipendenti,

4.1.1. Denominazione legale dell’Emitteinte
La denominazione legale detl’ Emittente & Banca Passadore & C. S.p.A.

4.1.2. Loogoe di registrazione dell’Emittente e suo pumera di registrazione

La Banca & iscritta nel Registro delle Imprese di Genova, cedice fiscale e partita 1VA 00316380104 ed
___all’albo delle banche tenuto dalla Banca d’ltalia a] n. 1094 ed ¢ aderente 2l Fondo Interbancario di
. Tutela dei Depositi ¢ al Fondo Nazionale di Garanzia. T

4.1.3. Data di costituzione ¢ durata dell’Emittente

Banca Passadore & C. S.p.A. & una societd per azioni costituita nel 1888,

La durata dell’Erittente & fissata ai sensi delfart. 4 dello Statuto sino al 31 dicembre 2050 ¢ potra
essere prorogata per deliberazione dell’ Assemblea degli Azionisti.

4.1.4. Domicilio, forma giuridica del’Emittente, legislazions in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefono della sede sociale

Banca Passadore & C. S.p.A. & una societd per azioni costitufia in [talia, a Genova, regolata ed operante
in base al diritto italiano.

1'Emittente ha sede legale ed amministrativa in Via E. Vernazza 27, 16121 Genova,

Recapito telefonico: +39 010 5393 1.

4.1,5. Fatti rilevanti per la valutazione defla solvibilita

Banca Passadore & C. $.p.A., rappresentata legalmente dall’ Amministratore Delegato nella persona del
dott. Francesco Passadore, dichiara che non si sono di recente verificati fatti sestanzialmente rilevanti
per la valutazione della propria sobvibilid,
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5 PANORAMICA DELLE ATTIVITA’
5.1. Principali attiviea

5.1.1. Breve descrizione delle principali attivita

Al sensi dell’art. 5 dello statuto sociale, la Banca Passadore ha per oggetto 1a raccolta del risparmio ¢
I'esercizio del credito nefle sue varie forme. Per il raggiungimentoe di fall scopi essa pud, con
I'osservanza delle disposizioni vigenti e previo ottenimento delle autorizzazioni eventualmente
occorrenti, compiere tutte le operazioni bancarie e finanziarie o comungue connesse a tali attivita.

La Banca Passadore presta alla propria clientela servizi di intermediazione bancaria, creditizia e
mobiliare.

L attivitd bancaria e creditizia & svoHa tramite 'offerta dei seguenti proadotti e servizi alla clicntels, sia
privata che axiendale:

- apertura di conti correnti, depositi a risparmic, pronti contro termine, emissione di obbligazioni ¢
certificati di deposito (“raccolia diretta™);

- aperture di credite in conto corrente, anticipazioni e sconti cambiari, finanziamenii importfexport,
mutui legati alla realizzazione di impianti o all’acquisto di macchinari, prestiti personali, mutui per
I*acquisto e 12 ristrulturazione di immobili (** impieghi verso clienti™);

- tesoreria ¢ intermediazione finanziaria;

- servizi di pagamento ¢ di incasso.

L*attivita di intermediazione finanziaria consiste principalmente nella prestazione dei seguenti servizi
di investimento:
- negoziazione di strumenti finanziarl per conto proprio;

=== pgecuzione di-ordini st strumentt finanziari per conto di clienti; --
--—-=gottoserizione efo collocamento-di strumenti fnanziari con assunzione a fermo ovvero con-assunzione. -
di garanzia nei confronti dell’Emitiente;
- collecamento di strumenti finanzigri senza assunzione a fermo né assunzione di garanzia nei confronti
dell’Emittente;
- gestione di portafogli;
- ricezione ¢ trasmissione di ordini su strumenti finanziari;
- gonsulenza in materia di investimenti,

5,1.2, Indicazione dei nuovi prodatii e/o delle nuove attivita
Won sono stati recentemente introdotti, né & prevista I’ introduzione, di nuovi prodott] efo servizi che si
discostino significativamente da quelli gia offerti.

4.1.3. Principali mercati
La Banca Passadore svolge ta propria attivitd ed offre i propri prodotti e servizi tramite la propiia rete
di 20 sportelli, i terminall ATM ed i servizi di remote banking.

Per informazioni aggiuntive sulle attivitd ¢ sui servizl prestati si rimanda alla “Relazione degti
Amministratori sulla Gestione” pubblicata nel bilancio di esercizio anno 2011 a pagina 11,
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-8 PREVISIONI-O STIME DEGLF-UTILI

5.1.4. La base delle eventuali dichiarazioni formulate dall’Emittente rignardo slla sua posizione
concorrenziale
Nel Prospetto non vi sono dichiarazioni formulate dall'Emittente tiguardo alla sua posizione
concorrenziale,

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1. Societa controllanti ¢ Partecipazioni
Banca Passadore & C. $.p.A. non appactiene ad alcun Gruppo Bancario ¢ non detiene partecipazioni di
controllo in altre societd.

7, INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1. Dichiarazione su cambiamenti significativi

Banca Passadore & C. S.p.A., quale soggetto responsabile del presente Prospetio di Base, rappresentata
legaimente dall’ Amminisiratore Delegato nella persona del dott. Francesco Passadore, attesta che non
< sono verificati sostanziali cambiamenti negativi delle prospettive dell”Emittente dalla data delf'ultimo
Bilancic pubblicato sottoposto a revisione.

72. Informazioni sa tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatéi noti che potrebbero
ragionevolimente avere ripercussioni significative sulle prospeétive dell’Emitiente almeno per
Iesercizio in corso

Dalla data dejl’uftimo bilancio approvalo, I'Emittente ron ¢ a conoscenza di informazioni su tendenze,
incertezze, richieste, impegni o fatti not che potrebbero aver ragionevolmente  ripercussioni
significative sulle prospettive dell’ Emittente almeno per I*esercizio in corso.

il presente Documento di Registrazione non contiene alcuna previsiane o stima degli utili.
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9, ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILANZA

9.1. Nome, indirizzo € funzioni presso I'Emittente

Di seguito sono indicati 1 membri del Consiglio d’ Amministrazione di Banca Passadore & C., { membri
del Collegio Sindacale e della Direzione, alla data del presente Prospetto di Base, i loro eventuali
incarichi all’interno di Banca Passadore & C. e le lore principali attivitd esterne, ove siano ritenvte

significative riguardo al ruole di amministrazione o controllo svolto nella Banca.

Composizione del Consiglio di Amministrazione

. CARICA RICOTERTA IN CARICA RICOPERTA FPRESSO ALTRE SOCIETA'
NOME. £ COGNOME BANCA PASSADORE & C.

Augusto Pascadoee Prisidente Congigliere Yarga 5.4,
Consiglicre Golll Garknda S.p A

Carto Aculiz Yige Presidante Vice Fragidenme Villria Assicosedon S.pd
Consigliere Yura Iniecnational .Y
Ansministratore Linico Yala S.p.A.
YViee Presidente ANILA.
Consipliere Fiealli & C. 5 p A

Francesco Pazsaden: Ammmisteatore Relepato

Cuido Ferrarini Cansigliere Presidents Eurn TLX 5.poA.
Consigliere Indipeindente CERVED S.p A,

Albtrio Brignone Congiglicre

Gien Franeo Carli Consiglicre Wice Presidente o Aministratore Dwlegato Fratelli Cacki 3poa,

Conzighiere Rivier Alimenti Sl
Amministeaiore Delerste Finzt 8.0l

Giiovann Delle Fiane Consigliere Prasidenie Rimnschiaton Bianin S p.A;
Presidenis Finarge Armemento Genevese 8.1
Consigliere Repiztrd Mavale Mtaliang S pA:

Alessandra Gamone Consiglicre Vice Presidente CRG S.p A
Conziglieee Mataionline S.p.A;

- Maurizio Sabbienet oo —-— |-Consipliers ... . e e e s e e te e st et se set e ee eeee+ | s s
Jean Luc Sreinhaushn Consiglicrs Cansigliere Fiduriaria Toseana 5.p.A.
Congiglicre Yerga investimenti SGR S.p.A.
Maceo Vilals Consiglizz Congigliere Rizordati industria Chimics ¢ Farmmaceutics Sp.A.
Presidente Fordo Taliane di Investiments S.pA
Presidence Vitale-Movells & Co Srl;
Consiglicre SMEG 5.p.A.
Congigliere Same Deutz-Fahr Group 5.p 4.
Presidente Saite Deule-Fahre Halis Sp. A
Consigliere Snzidero Rino 5.p.A
|_Edcardo Fanting Consighere Consiglicre YLF S.p.4,
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Composizione det Collegio Sindacale

NOME E COGNOME

CARICA RICOTERTA IN
HANCA PASSADORE & C.

TARICA RICOTERTA PRESS0 ALTRE SGCIETA! il

Alberto Zalo

Presidente

Fresidene Collegio Sindarale Fondazions Cassa di Rispantio di Aleszandinia;
Presidentc Callegio Sindecale Azienda heath Laminati S.ed.;
Presidenite Collegio Sindacele Agopag S.eli

Presidente Collegia Sindacale Schiapparell 3.p.A

Presidents Collegio Sindmale Cavanna Ugo S.mA L

Presidente Collegio Sindzrale Global Tube S.p.A.

Presidents Coflegio Sindacate hakeom S.p.A.

Presidents Collegio Sindecele Kimono 5.pA

presidente Collegio Sindecale Molino Stn Gieliano Figmonte Sph
Presidente Collegio Sindscale Moline Zerba 3.p.4.;

Presidentz Callegio Sindocale Pozzali S.p.A

Presidente Collezio Sindacels Selective S.p A

Presidenie Collegio Sindacale Puglieni Sci System Sph
Piesidente Collegio Sindzcale Alprodue Sl

Presidente Collegin Sindacale Guazzellt S.rl.

Presidente Collegin Sindecels Rolandi Auts 5.5.4.

Presidents Coflegio Sindacale Teereal Ttatia S.rl.

Preaidente Coltegio Sindosale Mine S.p A

Sinduce Rifetiive Rontano Brane Sl

Sindaco Effettivo Guala Fack .04

Sindaca Effettive Demo §.p.A 5

Sindacr Eifetliva Fore Brementario 3p.4.,

Sinduey Eftziia Tealdi S.p-A

Sindaco Effettivo Restiani 5. p.A.

Sindace Effenive Boryatino 2004 3.6.1

Panlo Pasce

Rindaen Effetiivo

Sindaco Effewiva Borre Battelomen S.p.A,

Sindaco Efttilive Brg S.pA.

Presidente Collegia Sindacale Janua Cacr S.puf.

Sindzeg Effetlive Rimorchizatori Riuniti 5.p.A.

Sindeco Effcmive YLF SpA.

Presidente Collegin Sindacals Compagnia Cenerale Telzmar 5.4,
Sindaco Effeltive Varpe 5.,

Sindaen Eftettiva Porta Homowo 2 81,

Singdaco Effeltive Yarpa Investimenii SGR S pA.

Sindaco Effetive Fondarione 11T,

Sindaca Effeitivo Generale Constrve 3.p-A.

Prasidents Cotlegio Sindagile -Faber Sp. A7 777777 Cor

Aministratere [rmabibane Boecia Seunk Sk o

Sindoeo Effettive TonioGes Sl

Presidente Collegin Sindacate Lunterna Alimenlari Genova 3.4.4.
Presidente Collegin Sindaale Ceoni 3.p.A

Zjndaca Effeitive Pra Datripark Europa 5.p.A.

Presidente Callegio Sindaeate Quiris di F. Quirica, U, Risso & o Sapa
Sindaeo Effcttivo Singor Sinergie Porual 3 poA

Sindzeo Effettive Voluwi Terminal Evropa §.p.A.

Enrico Brali

Sindaco Effellive

Sipdaca Efettive Sabal 5.p.A-

Sindace Effeltive Gefran 5. p A,

Presidents Tollegio Sinfacale Brawo S.n.A.

Presidenle Collegio Sindacate MYH S p.A

Sindzco Effenivo URT Fidueiara 3.pA

Sindaca Eifenive Commersiale Sidensrgics Bresciana S.p.i
Sindaca Effettive Centra Siderurgivs Breseizno 5.4,
Sindaco Effellive Duraldue S.pi,

Sindaso Effettive Cepal 5.p-A-

Presidente Collepio Sindacale Famped:i Commergiale S.71.A.

Pietra Salvo

Sindaco Supplente

S mdera Elfeiivn Balnears Turistica lnperiese S.p.A.
Sindaco Effeltive Alberge Heale §.p.A.

Sindace Eftenivo Depositi Costieri Savona Sph.
Sindeco Effettive MBI SpA,

Sindzco Effettiva 18, River Slreel Sl

Presifleme Collegio Sindacale b Fina. Sp.4

Andrea Parolari

Stadaco Supplente

Sindacn Effettive Schevzer St

Sindaro Effkettive AC ML S.pA.

Bresitente Collegio Sindecale Ewi Fmiliana Investimenti 3.6l
Amininfstratoe Frogetts Impresa S

ESACHM CESA Sph
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Composizione della Direzione

. . CARICA RICOPERTA IN CARICA RICOPERTA PRESSOD ALTRE SOCIETA'
NOMEE COGNOME | gynry PASSADORE & C.
Edoardo Fantina Dirchers Genenis Consipliers YL S.pA.
Renzo Brroisest Condirettore Generile
Renzo Parodi Rirettore Centrale
Maunizip Yasszllo Direttooe Centrate

Tutti domiciliati per ia carica in Genova, Via E. Vernazza 27 (16121) presso la sede di Banca
Passadore & C. 5.p.A.

9,2, Conflitti di interesse degli organi di amministrazione, di divezione e di vigilanza

1 membri del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegiv Sindacale ricoprono cariche di
amministrazione & controllo analoghe in altre societd e cid potrebbe dar luogo a situazioni di conflitii di
interesse. I soggetti che rivestono tali cariche ¢ Banca Passadore & C. S.p.A. stessa gestiscono le
predelte situazioni nel rispetto dell’art. 2391 c.e., dell’art. 136 del D.Lgs n. 385/1993 (Testo Unico
Bancario) e delPart. 36 del D.Lg. 6/12/2011 n. 201 convertito nella Legge 214 del 22/12/201 1.

Banca Passadore & C. S.p.A. dichiara, inolite, che alla data di stesura del presente documento esistono
dei crediti erogati direttamente ad amministratori ¢ sindaci ¢ da tzle situazione si potrebbe in generare
un conflitto di interesse. Per informazioni apgiuntive si rimanda alla parte H della Nota Integrativa,
“Operazioni con parti correlate”, pubblicata alla pagina 183 del Bilancio di esercizio anno 2011,

10, PRINCIPALI AZTONISTI

10,1, Azionisti di controlle
Alla data di redazione del presente prospeite non esistono soggelti in grado di esercitare direttaments o
~indirettamenteil-controllo sulls Banea Passadore & C.-5.p.A.; la compagine-azionaria della Banca ne -

gpeia infatti—unagestione unitaria ed ‘¢ formata, al 31 dicembre 201 1, da-saci- che-detengono -

singolarmente guote mediamente inferioti all’ 1% (e solo in rari casi superiori al 2%). Gli azionisti sono
di fatto riconducibili a circa n. 140 persone fisiche, nuclei familiari {inclusa la famiglia Passadore} e
gruppi imprenditoriali, principalmente liguri & plemontesi.

10.2. Eventnali accordi, noti all'Emittente, dalla cui attuazione possa scaturire ad una data
successiva una variazione deli'assetto di controle dell’Emittente

Non esistono accordi dalla cui attuazione possa scaturire ad una data successiva una variazione
dell’assetto di controllo dell’Emittents, Anzi, la base azionaria registra una sostanziale stabilitd nel
tempo in virtlt di una clausola statutaria (art, 8) che prevede uno specifico diritto di preferenza in favors
dei vecchi soci per 1a cessione delle azieni.
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11.3. Revisione defle informazioni finanziarie apnuali relative aghi esercizi passati

11.3.1. Dichiarazione atiestante che le informazioni finanziarie relative agli egercizi passati sono
state sottoposte & revisione

Le informazioni finanziarie relative aglt asereizi 20010 ¢ 2011 sono state soltoposic & revisione
contabile dalla societd di revisions PricewaterhouseCoopers S.p.A.; la socictd di revisione ha
revisionato con giudizio senza rilievi i bilanc chiusi af 31 dicembre 2010 ed al 31 dicembre 2011. Le
relazioni della societd di revisione sono incorparate aei relativi bilanci d’esercizia inclusi medianic

riferimento nel presente Prospetto di Base & messt 2 disposizione del pubblico come indicato nel
successivo capitolo 14 “Documentazione 2 disposizione del pubblico™, cuj si rinvia.

11.4. Data delle ultime informazioni finanziaric
Le ultime mformazioni di natura finanziaria risalgono alla data de! 31 dicembre 2011,

11.5. Informazioni finanziarie infrannuali
Non sono state pubblicate alteriot: snformazion finanziarie dalla data dell’ultimo bilancio sottoposto a
revisione contabile.

11.6. Procedimenti giudiziari e arbitrali che possora averc Un effetto sigrificativoe

Si dichiara che nel corso dei 12 mesi precedenti la data del presente Prospetto di Base non vi sono stati
procedimenti amministrativi, giudiziari o arbitrali (compresi eventuali procedimenti di questo tipo in
corso) che possano avere o che abbiano avuto nel recente passato, impatti significativi sulla situazione
finanziaria o sulla redditivita delta Banca,

La cause in corso sono riconducibili alla normale attivita detla Banca ¢ eventuale esito negativo non
sarebbe comunque tale da comprometiere la solvibilita dell’jstituto ed in particolare la sua capacita di
adempiere agli obblighi derivanti dall’emissione di prestiti cbbligazionar: (pagamento degli interessi e
rimborso del capitale). Sono stati peraltro effettuati adegnati accantonamenti agli appositi fondi rischi.

113

' La Somponente piiticipale ditali-fondi & rappresentata dalla voce 2:1- controversie legali™.a fronte delle

""'j:'éfdit’é""'ﬁiﬁ'édiliili_the“"pmrehb'ern“derivare da contenziosi in essere-con la-clientela . in-materia di ...

revocatorie fallimentari, di contenziosi relativi alle clausole contratiuali concernenti la produzione di
interessi su interessi maturati e, per la maggior parte, da reclami & contenziosi pervenuti dalla clientela
connessi a titoli di emittenti in defauit {per esempio titoli de! debita pubblico dell’ Avgentina).

Tali accantonamenti, per un importo di Euro j.170.000, sono consultabili nel Bilancio 2011 deila
Banca nell’apposita sezione 12 — Fendi per Rischi e oneri deila Nota Integeativa, a commente della
voce 120 del Passivo delic Stato Patrimoniale al 31/12/2011. Tale sezione comprende inoltre, al punto
12.4, una nota descrittiva di detti accantonamenti (pagina 98 del Bilancio 201 .

11.7. Cambiamenti significativi nella sitnazione finanziaria o commerciale dell’Emittente
|.'Emittente attesia che non si sono verificati sostanziali cambiamenti nelia propria situaziong
finanziaria o commerciale, dalla chiusura dell’ultimo csercizio per il quale sono sfate pubbiicate
informazioni finanziaric sottoposte a revisions contabile.

12. CONTRATTI IMPORTANTI

Banca Passadore & C. S.p.A, non ha concluso aleun contratto che possa gencrare discontinuita rispelto
all*operativita ordinaria o che possa - fluite in misura rilevante sulla capacita di adempiere alle proprie
obbligazioni nei confronti dei possessori delie obbligazioni emesse 0 da emctiere.
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13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERTI E DICHIARAZIONI

DI INTERESSIK

Banca Passadore & C. S.p.A. dichiara che nel presente documento non sono presenti pareri © relazioni
attribuibifi a persone in qualita di esperti né informazioni che provengano da terzi ad eccezione delle
certificazioni della societa PricewaterhouseCoopers S.p.A.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per I'intera validit del presente Praspetto di Base pud essere consultata & richiesta gratuitamente
presso la propria sede in Vis E. Vernazza 27, Genova e tutte le filiali e agenzie la seguente
documentazione:

&) atto costitutivo e statuto vigente dell’Emittente

b il bilancio di esercizio 2010 comprensiva della relativa relazione defla Societd di Revisione
c) il bilancic di esercizio 2011 comprensivo defla relativa relazione della Societa di Revisione
d) copia del presente Prospeltc di Base

¢) le condizioni definitive di ciascun prestito

1l Prospetio di Base e i Bilanci di esercizio possono essere altresi consultati anche sul sito Internet della
Banca all*indirizzo www bancapassadore.it.
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SEZIONE 6

NOTA INFORMATIVA

relativa al programma di offerta di prestiti obbligazionati denominati
“BANCA PASSADORE A TASSO VARIABILE”
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO ED ESEMPLIFICAZIONI

AVVERTENZE PER L'INVESTITORE

Banca Passadore & C. S.p.A., in qualita di Emittente, invita gli investitori a prendere atienta visione
della presente Nota Informativa, al fine di comprendere i fattori di rischic connessi alle obbligazioni
emesse nell’ambito del programma denominato “Banca Passadore a tasso variabile”, Nondimeneo si
richiama I'attenzione deil’investitore sul documento di registrazione ove sono riportati i fattori di
rischio relativi ali’ Emittente,

Le obblicazioni oggetto del presente programma sono caratterizzale da una rischiosita tipica di un
investitnento a tasso variabile.

L'investitore dovrebbe concludere un’operazione avente ad oggetto tali obbligazioni solo dopo averne
compreso |a natura ¢ il grado di esposizione al rischio che le stesse comportana,

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI

Le obbligazioni che saranno emesse nefl’ambito del programma di offerta di prestiti obbligazionari
denominati “Banca Passadore a tasso variabile” sono titoli di debito che danno diritto al rimborso del
100% del valore nominale alla scadenza. Non & prevista la facoltd a favore dell’Emittente di rimborse
anticipato. Le obbligazioni danno, inoltre, diritto af pagamento di cedole i cui ammontare &
determinato in ragione deliandamento del parametro di indicizzazione prescelto (tasso Euribor a tre,
sei, dodicl mesi o Rendimento d'asta del Bot a tre, sei, dodici mesi o il Tasso di Interesse suile
operazioni di rifinanziamento principali dell’Eurosistema — Tasso Ufficiale di riferimento B.C.E.},
eventualmente aumentato o diminuito di uno spread, come definito nelle condizioni definitive relative a
ciascun prestito, In ogni caso le cedole non potranno avere valore negativo. L'Emittente pud prefissare
il tasso della prima cedola in misura indipendente dal parametro di indicizzazione ¢ in tal caso lo stesso
‘sard indicato nelie condizioni definitive. :

-I*Emittente non-applica-spese-o- commissioni esplicite a carico dei sottoserittori, Tutiavia il.prezzo.di f...

emissione pud incorporare oneri impliciti la cui eventuale presenza sard indicats nelle Condizioni
Definitive di ciascun prestito ¢ guantificata nel relativo paragrafo “Scomposizione del prezze di
emissione e comparazione dei rendimenti”. Al riguardo si rinvia al successivo paragrafo “Rischio
connesso atla presenza di onerd impliciti”.

ESEMPLIFICAZION]I E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIG

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito verranno forniti:

- le finalita di investimento;

- la scomposizione del prezzo delle Obbligazioni che indichera, nel caso siano presenti, anche gli oneri
impliciti a carico dei sottoscrittori;

- grafici e 1abelle per esplicitare lo scenario ipotetico di rendimento;

- Ia descrizione dell’andamento storico del parametro di indicizzazione.

Alla medesima data si confronta, per lo scenario ipotizzato di andamento costante del parametro di
indicizzazione, il rendimento effettivo annuo lorde e netto del Prestite Obbligazionario, con un
rendimento effettivo su base annua a! lorde e al netto dell'effetto fiscale di un titolo di stato (CCT) di
simile durata residna. Dette informazioni somo altresi presenti al capitolo 2.2. della presente Nota
Informativa. In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che I'investimento nelle
obbligazioni & soggetto ai rischi di sepuito elencati:
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FATTORI DI RISCHIO

2.1. Fattari di Rischio

2.1.1, Rischio Emittente

Sottoscrivendo le obbligazioni investitore diviene finanziatore dell'Emittente ¢ titolare di un credito
nei confronti dello stesso per il pagamenio depli interessi e per il rimborso del capitale 2 scadenza,
L’ investitore & dungue esposto al rischio che "Emittente divenga insclvente o comunque non sia in
grado di adempiere a tali obblight di pagamento. Si rinvia al Documente di Registrazione (sezione
“Fattori di rischic™} per un corretto apprezzamento del suddetto rischio.

2.1.2. Rischio eonnesso all’assenza di paranzie r¢lative alle Obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dal patrimonto
dell'Emittente. | titoli non beneficiano di aleuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di
soggetil terzi ¢ non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tutela dei depositi

2.1.3. Rischi relativi alla vendita delle Obhbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui "investilore volesse vendere ie obbligazioni prima della Toro scadenza naturale, it
prezzo di vendita sard influenzato da diversi elementi, tra cui:

- assenza del mercato in cui i titoli verranno negoziati (“Rischio di liquidita™);

- commissioni ed altri oneri {("Rischio connesso alla presenza di oneri impliciti in emissione™);

- variazioni dei tassi di interesse di mercato {“Rischio di Tasso di mercato™);

- variazione del merito di credito delP’Emitente (“Rischio di deterivramento del merito di credite
dell’ Emitiente™).

Tali elementi potranio determinare una riduzione del prezzo di mercate delle obbligazioni anche al di
sotto del valore nominale. Questo significa che nel caso in cui Pinvestitore vendesse le obbligazioni

4. prima_della. scadenza, potrebbe anche subire una rilevante perdtta in_conto capitale. Per contro, tali
_elementi non.influenzano. il valore di rimborso che rimane pari al 100% del valore nominale

I rischi relativi ai suddetti fattori sono di sepuito descritti in maggior dettaglio.

2.1.4. Rischio connesso allo scostamento del rendimento rispetie s quello di un Titelo di Stato.
Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestite ¢ riportato il confronto tra il rendimento
dell’obbligazione emessa ¢ guelle di un Titele di Stato italiano {CCT) con una durata residua similare.
1 risultati della comparazione devono essere valutati tenendo conto del diverso grado di liquidita dei
titoli e del diverso emittente.

ILe abbligazioni cosi confrontate potrebbero presentare un rendimento effettivo su base annus inferiore
a quello del titolo preso a confronto.]

2.1.5. Rischio connesso alla presenza di eneri impliciti in emissione

1l prezzo di emissione delle obbligazioni emesse potrebbe contenere degli oneri impliciti (come
gvidenziato nel paragrafo “2.2. Esemplificazione, scomposizione del prezzo di emissione e
comparazione dei rendimenti* della Nota Informativa}, nel caso in cui il suo rendimento sia inferiore a
quello offerta da analoghi titeli collocati da emittenti che abbiano un merito creditizio uguale o
superiore a2 Banca Passadore,

Relativamente al rischio di deprezzamento delle Obbligazioni st evidenzia come tale rischio sia
annultato dall’impegno della Banca al riacquisto di tali titoli in contropartita diretta, nel rispetio del
principi della “best execution”, tendenzialmente al prezzo di Emissione, senza applicazione di spread
denarofletiera. Nelle Condizioni Definitive saranno evidenziati gli eventuali eneri impliciti a carico
| dell’Investitore, rappresentati in via esemplificativa nel paragrafo 2.2. della presente Nota Informativa,
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FATTORI DI RISCHIO

Non pud essere comungue escluso che, in caso di eventuale valutezione dell’obbligazions effettuata da
soggetti diversi dall’emittents, il prezzo delle Obbligazioni possa subire variazioni negative in caso di
peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito
creditizio dello stesso. Non si pud quindi escludere che i prezzi dei titoli sul mercato secondario
possano €ssere influenzati, tra I'altro, da un diverso apprezzamenio del rischic emittente.

2.1.6. Rischio di iquidita

1l rischio & rappresentato dalla difficoltd per Uinvestitore di vendere prontamente ed economicamente
le obbligazioni prima della scadenza nalurale. Non & prevista la negoziazione delle obbligazioni né su
mercati regolamentati né non regolamentati, 'unica fonte di liquidita certa & costituita dalla stessa
Banca.

Fatto salvo quanto sopra, I'Emittente §i riserva la facolth di richiedere, in futura, Pammissione allz
quotazione del Prestito obbligazionario su in mercato regelamentato o su un MTF (Multilateral
Trading Facilities}, una volts assolte le relative formalith. §i riserva, altresi, di svolgere, in futurg,
Iattivitd di compravendita sulle Obbligazioni in qualitd di lnternalizzatore Sistematico, qualora
dovesse assumere tale qualifica.

11 prezzo al quale le obbligazioni potranno essere vendute da parte def cliente potrebbe essere inferiore
a quello di emissione. Al fine di limitare tale rischio, Banca Passadore & €. si impegna a trovare una
controparte acquirente nella compagine della propria clientela o, in alternativa, qualora cid non fosse
possibile, ad acquistare tali titoli in contropartita diretta nel rispetio dei principi della “best execution™,
senza applicazione di spread denaro/lettera. L’Emittente si assume in tal modo "onere di conteoparte,
negoziando in modo non sistematico in conto proprio e obbligazioni, assicurandone il mercato
secondario in linea con le consolidate prassi di mercato & negoziando i titoli tendenzialmente al prezzo
di Emissione. Tale modaliti ha come effetto la sostanziale riduzione della velatilith del prezzo ¢ del
rischio per linvestitore di realizzare un rendimento inferiore a quello atteso al momento della

| sottoscrizioné € i 5ibire ina péfditd in conto capitale,

“[rnvestitore, 18] preidare 16 proprie  decisioni d’investimentd, deve aveie “consapevolezzaTchef

I’crizzonte temporale dell’investimento nelle obbligazioni deve essere in linea con le sue future
esigenze di liquidita.

! Tioli tiacauistati potranno essere, a scelta dell'Emittente, conservati, rivenduti o estinti pur
! continuande a garantire 1a liquidabilith dell’obbligazione ai restanti possessori del titolo,

2.1.7. Rischio di tasso di Mercato

Flurtuazioni dej tassi di interesse sul mercato del parametro di indicizzazione di riferimenio potrebbero
determinare temporanei disallineamenti del valore delfa cedola in corso di godimento, rispetto ai livelii
dei tassi di riferimento espressi dal mercati finanziari, e, conseguentemente, determinare variazioni sui
prezzi dei titoli.

2.1.8. Rischio di deterinramento del merito di eredito deli’Emittente

La metodologia di valutazione delle obbligazioni sul mercato secondario utilizzata dall’emittente,
dettagliata al paragrafo 6.3 della Nota Informativa, prevede la negoziazione delle obbligazioni ad un
prezzo tendenzialmente pari a quello di emissione, indipendentemente dalle variazioni del merito
creditizio dell’amittente per tutta la durata del titolo.

Non pubd essere comunque escluso che, in caso di eventuale valutazione dell’obbligazione effettuata da
soggetti diversi dall’emittente, it prezzo delle Obbligazioni possa subire variazioni negative in caso di
peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito
creditizio dello stesso. Non si pud quindi escludere che | prezzi dei titoli sul mercato secondario
possano essere influenzati, tra I'altro, da un diverso apprezzamento del rischio emittente.
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FAT'FORI D RISCHIO

2.1.9. Rischio di spread negative

Qualora I'ammontare della cedola venga determinato applicando uno sconto al parametra di
indicizzazione presceltn il rendimento delle obbligazioni sard inferiore a quello di un titolo similare
legato al medesimo parametro senza applicazione di aleuno spread. In tal casa la cedola usufruisce
parzialmente dell’eventuale riaizo del parametro ed un cventuale ribasso dello stesso ne risulia
amplificato. In ogni caso le cedole non potranno avere valore negativo.

2.1.140. Rischio eonnesso alP apprezzamento della relazione “rischio-rendimento”

Al paragrafo 5.3 della presente Nota Informativa sona indicati i criteri di determinazione del prezzo di
offerta e del rendimento degli strumenti finanziari. 11 prezze di emissione & la risultante del valare
teorico del titolo e dei valore degli eventuali onert impliciti, cosi riportato a titolo esemplificative nella
tabella relativa alla scomposizione del prezzo di emissions contenuta ne! paragrafo 2.2 della presente
Nota informativa, ovvero netle Condizioni Definitive di ciascuna emissione. 1 valore teorico del titelo
& calcolato dall’ Emittente attuzalizzando 1 flussi di cassa dell’obbligazione sulla base della curva del
tassi swap in euro {curva S45 di Bloomberg), con Paggiunia di uno spread pari alla differenza tra i
rendimenti della curva di un’obbligazione con analoga durata emessa da un Emittente “comparable” ¢
la stessa curva dei tassi swap in euro.

Il valore tecrico del titolo, in fase di emissione, & calcolato estrapolande le cedole future a tasso
variabile dalle curve forward di mercato in case di cedole indicizzate a tassi Euribor, mentre viene
ipotizzata U'invarianza del parametre di indicizzazione qualora le cedole siano indicizzate al
Rendimente d'asta del Bot o al Tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali della
Banca Centtale Europea —B.C.E.

Nella wvalutazione dell’opportunita di investimente nelle Obbligazioni {'Investitore dovrebbe
considerare -:;he il rendimento offerto, determinato dal prezza di sottoscrizione come ﬁssam secondo il

Titoli di Statu di simile durata residua (CCT.

2,1.11 Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse

2.1.11.1, Rischio relative alla coincidenza dell’Emittente con PPagente di ealeolo

Poiche I’Emittente opererd anche guale responsabile per il calcolo, clog soggelto incaricate delia
determinazione degli interessi e delle attivita connesse, tale coincidenza di runli {Emittente ed agente di
caleolo) potrebbe determingre una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Si precisa al riguardo che le regoie di calcolo sono descritte in dettaglic al capitelo 4.7, ¢ 4.8, della
presente Nota Informativa.

2.1.11.2, Rischio relativo alla coincidenza delPEmittente con il collocatore

Banca Passadore & C. in qualitd di Emittente delle obbligazioni che saranno emesse nell’ambito del
presente programma si trova in conflitto di interess! in quanto trattasi di operazione avente ad opgetto
strument finanziari di propria emissions.

2.1.11.3. Rischio refativo alla ceincidenza dell’Emitieate con il negoziatore unico
Banca Passadore & C. potrebbe trovarsi in una situazione di conflitte di intcressi quando la stessa
assuma la veste di controparte diretta nel riacquiste delle obbiigazioni.
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FATTORI DI RISCHIC

[2.1.12. Rischio di disallineamento tra il Parametro di indicizzazione e la periodicita delle cedole
Le Condizioni Definitive del singole Prestito individueranno il parametro di indicizzazions (tasso
Euribor trimestrale, semestrale o annuale e rendimento d*asta BOT 2 Ire, sei dodici mesi o il Tasso di
Interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali dell’Eurosistema - Tasso Ufficiale di
riferimento B.C.E.) ¢ la periodicita delle cedole {trimestrali, semestrali o annuali). Nell’ipotesi in cui la
periodicitd delle cedole non corrispondesse alla durata del Parametro di Indicizzazione scelto (ad
esempio, cedole a cadenza annuale legate al Parametro “semestrale™), gli investitorl potrebbero essere
esposti ad un rischio di rendimenta legate a tale disallineamento.]

2.1.13. Rischio correlato all’assenza di informazieni

Salvo quanto espressamente indicato nelle Condizieni Definitive efo della Nota [nformativa,
I'emittente non fornira, successivamente all’emissione delle obbligazioni, alcuna informazione
relativaunente alle stesse e ali’andamento del Parametro di indicizzazione prescelte. Si rinvia al capitolo
4.8, della Nota Informativa (“Parametro di indicizzazione™) per I'indicazione delle fonti presse cui
saranno reperibili le informazioni aggiornate relative al Parametro di Riferimento.

2,114, Rischio correlato all’assenza di rating dei titoli
Ai titeli oggetto della presente Nota Informativa non £ stato attribuito alcun livello di “rating” e
presentany quindi i rischi tipici del titoli di debito non scttoposti alle valutazieni delle agenzie

indipendenti di rating.

2.1.15. Rischio di evenéi di turbaiiva o straordinari riguardanti il parametro di indictzzazione
Al verificarsi di eventi di turbativa o straordinari del parametro di indicizzazione ad una data di
determinazione, Pagente di calcalu s riserva Iﬂ faculté di individuare bn parametro snstitutivn di

_ _cnnformarsl all’andamemu dell’ indice originariamente prescelto.

2.1.16 Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Ohbligazioni
L*investitore potrebbe subire un danno a causa dell’aumento delle aliquate ovvero dell’intreduzione di

nuove imposte applicabili di volta in volta sui redditi derivanti dalle Obbligaxioni,

41



2.2, Esemplificazione dei rendimenti, finalith d’investimento, scomposizione del prezzo di
emissione e comparazione dei rendimenti

2.2.1, Esemplificazione dei rendimenti di un’obbligazione del valore nominale di Euro 1.000, al
lorda e 2l neito della ritenuta fiscale con rimborse in un*unica sofnzione,

Le esemplificazioni quantitative riferite al rendimento effettivo dei Titeli di volta in volta emessi ai
sensi del Programma, saranno fornite nelle relative Condizioni Definitive.

Gli esempi che seguono sono puramente teorici ¢ servono a esplicitare il rendimento di una generica
obbligazione a tasso variabile con le caratteristiche del presente programma, ipotizzando una tassazione
del 20%, mediante il calcolo del TIR{(*).

Valere nominale 1,600 Eura

Durata 2 anni

Diata di emissione 28 maggio 2012

Data di seadenza 28 maggio 2014

Tipw tasso Yarinbile

{edola Semestrale di durata pari ai giorni effettivi (anno civile)

Periado papgamento cedole 28 maggio — 28 novenbre di ogni anno

Parametro di indicizzasione () Media ariimetica det tassi Euribor a 6 mesi rilevad il 5%, 42, 3° e 2° piomo
lavorativo antecedente 1a data di godimenin

Spread HL50%

Formula di indicizzazienc Cedola determipata utilizzando il tasse senestrale cguivalente & quello anpuo

catestata secondo la seguente formula ed arrotondato allo 0,05% pii vicine

Fope (Dtfspeadyy®

I SV SRR i m -l e e s
Prima cedels Predetenninata, par al 1,50%

Frezzo di emissione Alla pari (163

Prezzo di rimberso Alla pari (1009

mdodalith di rimborso In ur’unica soluzione alla seadenzs

Tagzlio minimo 1.000 Evro

Oneri collocamento Maon previsti

Altr oneri di softoserizione Maon previst]

Aliquota fiscale L*aliquatz fiscale per i calcalo del rendimento netto & del 20%

{*3 I TIR (cd. 1asso intemo di rendimento) esprime i1 fasso di rendfnento & scadenza nck caso in cui il seltoscrittare del prastile deteng il
Litolo siro & scadenza. 11 TIR assume implicitamente il sginvestimesnta degli interessi ad unasso che & 1L TIR stesso,

2.2.2. Finalita di investimento

Le Obbligazioni Banco Passadore a Tasso Variabile rappresentano uno strumento di investimento del
risparmio avente un orizzonte temporale di breve/medio periode. L’investimenio in queste
Obbligazioni ipotizza la volontd delPinvestitore di ottenere rendimenti in Iinea con I’andamento dei
tassi di riferimento, limitande il rischio di variazione del valore di mercato del titolo nel caso di vendita

prima della scadenza,
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2.2.3. Scomposizione del prezzo di emissione

Di seguita vengono esposti nella tabella i seguenti valori:

- Valore teorico del titolo

- Oneri impliciti

- Prezzo di emissione
relativi alla sottoserizione delle Obbiigazioni oggetto della presente esemplificazione.
I valore teorice del titolo & stato calcolato dall’Emittente attuslizzando i flussi di cassa
dell’obbligazione sulla base della curva dei tassi swap in euro (corva $45 di Bloomberg) a cui si
aggiunge uno spread rappresentativo del metito creditizio dell’Emittente, Tale spread & stato
determinate sulla base dei rendimenti di un’obbligezione di un Emittente “comparable”
(X30624833421 B.CA INTESA FL MG2014). Alla data del 28 maggio 2012 lo spread creditizio & pari
a 457,6 sulla base della curva Euribor tre mesi ed il tasso swap Eure a due anni 2 pari a 0,896%.
La sepuente tabella evidenzia alla data del 28 maggio 2012 il valore teorico del titolo & delle voci di
costo implicite relative all’investimento nelie Obbligazioni oggetio del presente Prospetto di Base .

Valore teorico del titolo 02,53
Oneri Impliciti 7,47
Prezzo di emissione 100

il valore teorico del titolo in fase di emissione, & calcolato estrapolando le cedole future 2 tassa
variabile daile curve forward di mercato.

In relazione all’emissione di ciascun Prestito, nelle Condizioni Definitive verra fornita la relativa
scomposizione del prezzo di emissione in valore teorico del titolo ¢ in oneri impliciti.

2.2.4. Esemplificazione dei rendimenti

" 81 riportadi seguito I"esemplificazione del rendimento dell’obbligazione, ipatizzando che il valore del
parametro di riferimento rilevato in data 28 maggio 2012 (media degli Euribor rilevati 1 5°, 4, 3% ¢ 2°
giorno lavorative antecedente la data di godimento) sia pari ali’0,96% e si mantenga castante per tutta
la vita del titolo, lo stesso avrebbe un rendimento effettivo lordo a scadenza pari al 1,506% (1,204% al
netto deila ritenuta fiscale).

Parsmetro Tasst Tasst
Bata Parameatrn :ﬂ*ml:f semestyaie semestrale
prea larda neito
28/11/2012 - - 0,756% 0,605%
28/05/2013 {,96% 1,50% 0,744% 0,595%
2871172013 3,96% 1,50% 0,756% {,605%
28/05/2014 0,96% 1,50% 0,744% 0,595%
Rendimeanto effettivo [ordo arnuo 1,506%
{lordo}
Rendimento effettivo netto annup 1,204%
(netto)

Note; - |4 prima cedola & prefissata dall’emittente,
- i caicole della cedola & effettuato utilizzande 1 giorni effettivi di calendario; pertanto, a pariti di tasso
applicato, possono risultare cedole semestrali di importo tra loro differente
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1 possibili parametr! di Indicizzazione sono il tasso Euribor, il rendimento d*asta del Bot ed il Tasso di
inferesse sulle operazioni di rifinanziamento principali dell’Eurosistema - Tasso Ufficiale di
riferimento B.C.E. cosi come indicati al successivo punio 4.8,

[ parametri di Indicizzazione e I'eventuale spread saranno indicati nelle Condizioni Definitive per
ciascuna emissione (ciascuna un “Prestifo Obbligazionario™ o un *Prestite™),

Le Condizioni Definitive saranno pubblicate entro il giomo antecedente inizio del'offerta,
L’Emittente potrd prefissare il valore deila prima cedola in misurz indipendente dal Parametro di
Indicizzazione ed in tal caso tale ammontare sard indicato nelle condizioni definitive.

I codice 1SIN, identificativo di ciascuna ohbiigazione, sard espressamente indicato neife Condizioni
Definitive riferite all’emissione di riferimento.

4.2, Legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sono stati creati
Clastuna Obbligazione a Tasso Variabile riferita al Programma di Emissione descritto nel presente
Prospetto di Base & regolato dalia iegee italiang,

In caso di controversie il Foro competente € quello di domicilio dell’Emittente {Genova); ove 1l
portatere delle Obbligazioni rivesta la qualifica di consumatore g sensi e per gli effetti dell’art. 1469-
bis c.c., e art. 33 e 63 del Codice del Consuma (D.Lgs. 6/92005 n.206) & quelle di residenza o
domicilio elettivo di quest’ultimo.

4.3. Forma degli strumenti finanziari e soggetto fncaricato della fenuta dei registri

Le obbligazioni, rappresentate da titoli al portatore aventi 1l taglio minimo indicato nelle Condizioni
Definitive di ogni singola emissione e comunque non inferiore ad Buro 1.000, sono interamente ed
esclusivamente immesse in gestione accentrata presso Monte Titoil S.p.A. (Piazza degli Affari, 6 -
20123 Milano) ed assoggettate al regime di dematerializzazione di cui al decreto legislativo 24 giugno
1958, n. 213 ed al “Regolamenta recantc ia Disciplina dei servizi di gestione accentrata, di
liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative societd di gestione” emanato dalla Banca d’ltalia e

.. delie Obbligazioni _non potranno chiedere |a consegha  materiale . dei . titoli rappresentativi e
Obbligaziond.

4.4, Valuta di emissione degli strumenti finanziari
I prestiti obbligazionari saranne emessi ir euro e le cedole corrisposte saranne anch’esse denominate in

euro,

4.5, Ranking degli stramenti finanziari

Le Obbligazioni rappresentano un indebitamento non subordinate ¢ non garantito dell’Emitiente,
quindi gli obblighi nascenti dells abbligazioni & carico dell’Emittente non sono subordinati ad aitre
passivitd dello stesso, fatts eccezione per quelle dotate di privilegio, Ne segue che il credito dei
possessori delle obbligazioni verso I'Emittente verra soddisfatte pari passu con gli altri crediti
chirografari (ciod non garantiti e non privilegiati) dell’Emittente stesso.

4.6. Diritti connessi agli strumentj finanziari

Le obbligazioni incorporane i diri previstt dalla normativa vigente per | titoli delia stessa categoria e
quindi segnatamente il diritto ajla percezione delie cedole alle date di pagamento interesse ed ai
rimborso del capitale alla data d! scadenza,

4.7. Tasso di interesse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare (cedole)

Le Obbligazioni danno diritto g pagamenio di cedole periodiche a tasso variabile seconds quanto
espressamente indicato nelle Condizioni Definitive,
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-come parametro la media aritmetica semplice dei tassi Euribor rilevati..-..... SR R
L& tilevazioni saranno effeituate secondo il calendario “Target” (Trans-european Automated Real Time--- -

L'importo delle Cedole sard calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse variahile
espresso in percentuale (il “Tasso dj Interesse™), che sark determinata applicando uno dei parametri di
indicizzazione di seguito deseritti, eventualmente maggiorati o diminuiti di uno Spread. In ogni caso le
cedole non pottanno avere valore negativo, 1] Parametro di [ndicizzazione e i'eventuale spread saranno
indicati nelle Condizioni Definitive del Prestito.

L’Emittente potra prefissare il valore della prima cedola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, la cui entita & indicata su base iorda nelle Condizioni Definitive del prestito. Le Cedoie
Saranno corrisposte, in via posticipate, con frequenza trimestrale, semestrale o annuale salve ia prima
cedola la cui durata potrd essere “irregolare”, seconde quanto indicato nelle Condizioni Definitive (le
“Date di Pagamento”). In caso che il tasso cedalare risultasse negative, non sard riconosciuto ajcun
interesse al sottoscrittore, Nelie Condizioni Definitive sara altres! indicata per ciascun Prestito la data a
partire dalla quaie le Obbligazioni cominciano a pradurre interessi (la “Data di Godimento®).

Qualora il giome di pagamento degli interessi coincida con un giorno non lavorative, | pagamenti
saranno effettuati il primo giomo lavorativo successivo, senza il riconoseimento di ulteriori interessi. 5i
fara riferimento alla convenziane e al calendario indicati di voita in volta nelle Condizioni Definitive.

I dititti degli obbligazionisti si prescrivono a favere dell’Emittente, per quanto concerne gli interessi,
decorsi cinque anni dalla data di scadenza delle cedole &, per quanto cencerne il capitale, decorsi dieci
anni dalla data in cui I"obbligazione & diventata rimborsabile.

4.8. Parametro di Indicizzazione
Nelle Condiziani Definitive del singolo prestito, 1’ Emittente individuera it parametro di indicizzazione
prescelto, In particolare, le Cedole pofranno essers parametrate ad uno dei seguenti Parametri di

Indicizzazione:

- Tasso Euribor
Sara preso come Parametre di Indicizzazione il Tasso Euribor rilevato ad una data puntuale o afle date
indicate nelle Condizioni Definitive {le “Date di Rilevaziene”). In quest’ultimo caso sarz assunto

Gross Settlement Express Transfer)*. Il calendario operativo “Target” prevede, sino a revoca, che |
mercato operi tutti i giorni dell’anna con esclusione delle giornate di sabato, della domenica nonché i
primo giorno dell’anno, il venerdi sanio, il lunedi di Pasqua, i! primo maggio, il 25 ed il 26 dicembre.
L’Euribor & il tasse lettera sul mercato interne dell’Unione Menetaria Euvropea dei depositi bancari,
rilevato dalla Federazione Bancaria Europea (FBE) ~ calcolato secondo Ia convenzione act/360 e
pubblicato sui maggiori quotidiani europei a contenuto economica e finanziario.

Se il tasso Euribor non fosse rilevabile nei giorni previsti, sard utilizzata la prima rilevazione utile
immediatamente antecedente al giorno di rilevazione ofi ginartamente previsto,

Tl tasse Euribor scelto come Parametro di Indicizzazione (il *TFasso Euribor dj Riferimento™) potra
essere il tasso Ewribor trimestrale, semestrale oppure annuale, ¢osi come indicato nelle Condizion;
Definitive.

I tasso Euribor & reperibile sui principali quotidiani finanziari, nenché sul sito www.euribor.org.

- Rendimento d*asta del BOT

Per “Rendimento d’asta del Bot” si intende il rendimento medio ponderate del Bot relative ail’asta
effetiuata il mese solare antecedente (il “Mese di Riferimento™) I'inizia del periedo di podimento di
ciascuna Cedola, 1! “Rendimento d’asta de! BOT™ scelto come parametra di indicizzazione potra essere
il rendimento d’asta BOT a tre, sei oppure dodici mesi, cosl come indicato nelle Condizioni Definitive,

Qualora tale valore non fosse disponibile si fara riferimento alia prima asta BOT valida antecedente
all’asta del Mese di Riferimento. i rendimento dei BOT emessi in asta & reperibile sui principali
quotidiani finanziari, nenché sul sito www.debitopubblico.it oppare www.bancaditalia.it.

47




Mel caso in cui anche tale parametro non fosse disponibile nel trimestre antecedente I'inizio del periodo
di gedimento della nuova cedola, verri assunio quale parametro il valore dell'indice “Italy Bots
Treasury Bill Intraday Gross Yields” della corrispondente durata del BOT scelto come parametro {a
tre, sei oppure dodici mesi) rilevato sul circuito Bioomberg.

{*} TARGET & if sistema di regolamento in tempo reale che te banche centrali dell*Unione Eurepen hamno realizzaio perla
gestione dei pagament: di importo rijevante in meneta unica,

Tasso di Interesse sulle operagioni ¢i rifisanziamento principali dell’Eurosistema - Tasso
Ufficiale di riferimenta B.C.E,

S1 definisce come “Tasso di interesse suile operazioni di rifinanziamento principali dell’Eurosistema”
il tasse a cui vengono regolate le operazioni che forniscono ia maggior parte della liquidita necessaria
2|} Eurosisterna. Segnala al mercato Porientamento di politica monetaria in quanito indica e condizion
alle quali la BCE & disposta a effettuare transazioni con il mercato.

Detto tasso & reperibile sui principali quotidiani finanziari nenché su! sito della Banca Centrale Europea
{(wwiv.ech.int) e della Banca d’Italia (www.bancaditalia, it.)

La variazione di detto parametro che avvenga in corso di godimento di una cedola sard recepifa nel
celcolo della prima cedola successiva a quella in corso.

- Calcolo degli interessi
L’ammentare percentuale della prima cedola intercssi & predetenminato da Banca Passadore & C,
all’emissione. Il calcolo di questa cedola & effettuato secondo la seguente formula:

FECxRxGlg

ave [= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tasso annue percentuale predeterminato, G= numera i giotni effettivi tra [a data

di godimento ¢ la data di scadenza defla prima cedola, &= numers piorni dell®anna civile.

Premesse che I’Euribor a tre o a sei o a dodici mesi ed il Rendimento d’Astadel Botatrecaseioa

dodici mesi ed il Tasso di Interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali dell’Eyrosistems -

T Tassp USticiale di Tifgitiiento B.C.E, soto | parametri di indicizzaZiohe scilti da Bancs Passadoie & ¢

T quale base dicalepio delle cedéld Siccessive alla prima, I'ammoniare percentiiale deile siiddeits codole
posticipate sark determinato come segue:

1} Parametro di Indicizzarione

1 a) Euribor

8i rileva il tasso Euribor a tre, sei o dodici mesi (base giorni effettivi/360) sul eircuito Bloomberg

- in modo puntuale ad uno specifico giorno antecedente la data df godimento defla nuova cedola oppure
- come media aritmetica semplice dei valori assunti al 5°, 4° 3° ¢ 3¢ giorno lavarativo antecedente [a
data di godimento della nuova cedola,

S1 determina il tasso utilizzando la seguente formula di indicizzazione:
[ 1+ (it~spread}]’®
R= [ 100 |

ave i= tasso Euribor; p=4 per cedola trimestrale; 2 per cedola semestrale; | per eedola annuale

| b} Rendimento d*Asta def Bot

3i rileva il rendimento medio ponderato d’asta del Bot (a tre, a sei o 2 dodici mesi) utilizzato quale
Parametro di Riferimento cffettuata il mese solare antecedente I'inizio del periade di pedimento defla
cedola,

St aumenta/diminuisce il dato rilevato deil’eventuale spread
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2) Mrisultato cosi oftenuto & arratondate all’0,05% pit vicino.
3} Una volta determinato tale tasso, il caleolo della cedola & effettuato secondo la seguente formula:
I=CxR=xG/g

ove |= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tasso annto percemuale, G= mumero di giorni effettivi tra 1a data di godimento ¢
l2 data di scedenza della cedola, g= numero giotni dell*anno civile.

1 ¢) Tasso di rifinanziamento dell’ Eurosisteina — Tasso Ufficiale di riferimento B.C.E.

Si rileva il tasso dal sito della B.C.E. (www.ech.int} in modo puntuale ad uno specifico giorno
antecedente 12 data di godimento deila nuova cedola che verra indicato nelle Condizioni definitive di
ogni singole prestito.

51 aumenta/diminuisce il dato rilevato delPeventuale spread

2} Il risultato cosl ottenuto & arrotondato all’0,05% pitl vicino.
3) Una volta determinato tale tasso, il caleolo della cedoly & effettuato secondo la seguente formula:
=CxRxGlg

ove I= Interesst, C= Valore Nominale, R= Tasso annuo percentunle, G= numero di giomi effettivi tea |a data di podimento e
ln data di scadenza della cedola, g= numero giormi dell’anno civile.

- Eventi di turbativa

Nell’ipotesi di mangata pubblicazione o di soppressione delle quotazioni ovvero della stessa forma
tecnica oggeito di quotazione, nonché mell'ipotesi di revisione sostanziale delle caratteristiche
funzionali del parametro prescelte per I'indicizzazione det titolo, Banca Passadore & C. S.p.A. st
riserva la facolta di individuare un parametre sostitutivo, di ansloga natura, che, per caratieristiche di
sensitivitd alle variabili di mercate, si reputi pill idoneo a conformarsi all’andamento dell’indice
originariamernite presceito.

-Agenteper:!(.‘alcu]u S
Responsabile del calcolo delle cedole & I’Emittente: Banca Passadore & C. S.p.A.

4.9. Data di scadenza ¢ modalitd di ammortamento del prestito e procedura di rimborso del
capifale

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla Data di Scadenza.

Successivamente a tale data i titeli cesseranno di produrre interessi. Qualora il pagamento cadesse in un
giorno non lavorativo per il sistema bancario, lo stesso sard eseguito il primo giorne lavorativo
successivo, senza che ¢id dia luogo a maggiori interessi, Non & prevista la facoltd di rimborso
anticipato da parte dell’Emittente.

4.18. 11 rendimento effettive
3i sottolinea che, poiché le cedole sono variabili in dipendenza dell’andamento del parametro di
indicizzazione prescelto, non sard possibile predeterminare il tasso di rendimmento delle otbiigazioni.
Nelle condizioni definitive di ciascun prestito sard indicato i1 tasso di rendimento ipotizzande un
andamento costante del parametro di indicizzazione prescelto durante tutta la vita del prestito,
1l metodo utitizzato per il calcolo del rendimento & quelle del Tasso Interno di Rendimenta {TIR)}
calcolate in regime di capitalizzazione composta alla data di emissione ¢ sulla base del prezze di
emissione.
I TIR ¢é il tasso che eguagiia la somma di tutti i flussi di cassa attualizzati al prezzo di emissione,
assumendo implicitamente che i) I'investitore tenga  titoli fino alla seadenza e che §i) i flusst intermedi
pagati dalle obbligazioni vengane reinvestiti al medesimo TIR.
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4.11. Rappresentanza deghi obbligazionisti
Non prevista in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

4.12. Deltbere, autorizzazioni ¢ approvazioni

Il Consiglio di Amuninistrazione ha deliberato in data 23 marzo 2012 un programma di offerta al
pubblico di prestiti abbligazionart sino ali'ammontare massimo di 150 milioni di euro da emettersi nel
¢orse di dodici mesi a decoree dall’avvenuto deposito del Prospetto, delegando il Diretiore Generale e
nella riunione del 18 maggio 2012 I’ Amministratore Delegato a procedere in ragione delle esigenze di
collccamento ¢ di mercato, ali’emissione, nell’ambito del progremma di eut sopra, dei relativi prestiti
obbligazionari, con facoltd di determinare, al momento delle singole emissioni, le Condizioni
Definitive deil’offerta in linea con Ie condizioni di mercato, refative, in particolare, a quantitd, prezzo,
data di maturazione, computo degli interessi e piano cedolare, nonché ogni altra condizione non
precedentemente stabilita.

4.13. Data di emissione degli strumenti finanziari
La Data di Emissione di ciascuna Obbligazione sara indicata nelic Condizioni Definitive relative alla

stessa Obbiigazione,

4.14. Restrizioni alla libera trasferibiliti degli strumenti finanziari

Non ci sono particolari restrizioni alla iibera trasferibilitd in ltalia defle abbligazioni opgetto
dell’offerta. Le Obbligazioni non sono state né saranno registrate al sensi del “United States Securities
Act” del 1933 e successive modifiche, vigente negii Stati Uniti d’Ametica né ai sensi delle
corrispondenti normative in vigore in Canada, Giappone, Australia e negi altri paesi e non potranno in
nessun modo essere proposte, offerte, vendute o comumgue consegnate, direttamente o
indirettamente, negli Stati Uniti d’America, in Canada, in Giappone, in Australia o in qualsiasi altro

paese nel quale dagli-atti-non stano consentiti in assenza di specifiche esenzioni o autorizzaziont da—
- parte-delle competenti Autoritd, Pertanto la Nota informativa e la Nota di sintesi non-costituiscono ™

offerta, invito ad offrire, attivité promozionale relativa atle Obbligazioni nei confronti di alcun cittadino
o soggetto residente o soggette passivo d’imposta negli Stati Uniti d>America, in Canada, in Giappone,
in Australia ¢ in qualsiasi altro paese nel quale dagli atti non siano consentiti in assenza di specifiche
esenzioni o autorizzazieni da parte delle competenti Autorita.

4.15. Regime fiscale

Gli interessi, i premi ed aliri fruiti delle abbligazioni sono soggetti alle disposizioni di cui al D.Lgs,
1/04/1996 n. 239 (applicazione di una imposta sostitutiva nei casi previsti dalla legge, attualmente nefla
misura del 20%6) e successive madifiche ed integrazioni.

Ricorrendone i presupposti, alle eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo onerase ed
cquiparate, ovvero rimborse delle obbligazioni, saranno applicabili akresi le disposizioni del D. lgs n.
461/97. Le imposte e le tasse che in future dovessero colpire le obbligazioni, i relativi interessi, { premi
e gli altri frutti saranno a carico dei possessori dei titoli e dei loro aventi causa.

Banca Passadore & C. S.p.A. si incarkca di aperare le dovute trattenute alla fonte.

Eventuali variazioni del regime fiscale applicabile alla Data di Godimento delle Obbligazioni, saranno
indicate nelle Condizioni Definitive della singola emissione.
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3. CONDIZIONI DELL'OFFERTA
3.1. Statistiche relative all'offerta, calendario previsto e modalith di sottoserizicne dell’offerta

3.L1. Condizioni aille guali I'offerta & subordinata
L’offerta non € subordinata ad alcuna condizione. L*adesione alle Obbligazioni potri essere effettuata
nei corso del periodo di offerta (il “Periodo di Offerta™).

5.1.2. Ammaontare massimo dell*offerta

L’Emittente stabilira, nell'ambito delle Condizioni Definitive di ognl emissione [*aminontare massimo
(I’ Ammentare Massimo™) deile Obbligazioni collocabili.

Inoltre I’Ermittente, durante il Periodo di Offerta, potrd modificare in sumento I’ Amimantare Massimo
dandone avviso tramite ung comunicazione pubblicata sul sito internet dell’Emittente, messa 2
disposiziane presse 1 propri sporielli e contestualmente, trasmessa a Consab,

Entro cingue giorni successivi 2lla conclusione de! periodo dif offerta, sard cura dell’Emiltents
comunicare con un apposito avviso I'importo totale effettivamente collocate. Detta comunicazione sard
pubblicata sul proprio sito internet, messa a disposizione presso i propri sportelli.

5.1.3. Possibilita di ritivo dellPofferta

Se tra la data di pubblicazicne delle Condizioni definitive del prestite ed it giorno antecedente 1'inizio
del periedo di offerta si verificassero circostanze straordinarie riguardanti il mercato dei capitali ovvero
eventi riguardanti Iz situazione finanziaria dell’ Emittente, quest*ultimo potrd decidere di revocare e non
dare inizio all’offerta e la stessa dovrd ritenersi annullate. Tale decisione verrd comunicata
tempestivamente al pubblico e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet
deli’Emittente e contestualmente trasmesso alla Consob entro ta data di injzio dell’Qfferta.

5.1.4. Periodo di offerta e descrizione delle procedure di sottoserizione

~La- durate-del -Periodo di- Offerta -sard indicata nelle Condizioni-Definitive e potrd essere.fissata.....

~-dallEmittente- in modo tale che detto periodo abbia inizio ad una data anche antecedente a quella; a
partire dalla quale, le Obbligazioni incomineciano a pradurre interessi (la “Data di Godimento™}, come
pure il Periodo di Offerta potrd avere terinine ad una data successiva zlla data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi (la “Data di Godimento™) con addebito del relative
rateo di interessi.

L'Emittente potra procedere, in qualsiasl momento durante if Peddodo di Offerta, alla chiusura anticipata
dell'offerta ¢/o alla sua proroga. In tal caso I'Emittente ne dard comunicazione mediante apposito avviso
da pubblicarsi presso gli sporielli dell’Emittente efo sul sito internet, contestualmente, trasmesso alla
Consob. La sottoscrizione delle Obbligazioni sara effettuata a mezzo di apposito modulo di adesione
all’offerta presso Banca Passadore & C. e le cue filiali ed agenzie. Ls domanda di sottoscrizione delie
obbligazioni € irrevocabile tranne nel casi previsti dall’art, 95 bis ¢. 2 del D.L.gs. 58 del 1998, ovvero
in caso di pubblicazione di un supplemento.

Men & previsto il collocamento fitori sede e tramite mezzi di comunicazione a distanza.

5.1.5. Possibilita di riduzione dell'ammontare delle sottoscrizioni
L’Emittente ha la facoltd di procedere alP’emissione anche nell'ipotesi in cui non sia sottescritto
I’ Ammontare Totale oggetto dell’offerta.

5.1.6. Ammontare minimo e riassimo dell’importo sottoserivibile

Durante il Periodo di Offerta gli investitori non possonc sottoscrivere un numere di obbligazioni
inferiore ad un minime (i “Lotto Minimo™), incrementabile di un multiplo. L'ammontare del Lotto
Minimo, del multiple e le modalith di sottoscrizione e nepoziazione saranno  di volta in volta
specificati nelle Condizioni Definitive. L'importo massimo sottoscrivibile non potrd essere superiore
all’ Ammontare Massimo previste per 'emissione,
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5.1,7. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finanziari

[} pagamento del controvalore relativo all’importo sottoscritto dall’investitore, avverra nella data di
regolamento (la “Data di Regolamento™), potrd coincidere con la Data di Godimento
dell"Obbligazione oppure potra essere posteriore aila Data di Godimento ma ricompresa nel Periodo di
Offerta, entrambe indicate nelle Condizioni Definitive, mediante addebitc s conto corrente ¢ aliro
conto dell’investitore. Nel caso di sottoscrizione posteriore alla Data di Godimento il prezzo per la
sottoscrizione delie obbligazioni sard maggiorato del rateo interessi maturato dalla Data ¢i Godimento
alla data di Regolamento,

I titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto in pari data mediante deposito presso 1a Monte
Titoli S.p.A.

3.1.8. Diffusione dei risultati dell’ offerta

Banca Passadore & C. $.p.A. comunicherd, entro cinque giorni successivi alla conclusione del Periodo
di Offerta, i risuitati della medesima mediante annuncio pubblicate  sul  sito  internet
www.bancapassadore.it

3.1.9. Eventuali diritti di prelazione
Non previsti in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

3.2. Piano di ripartizione ¢ di assegnazione

5.2.1, Destinatari dell’offerta
Le obbligazioni saranno emesse e collocate interamente ed esclusivamente sul mercato ifaliano.
1’offerta ¢ indirizzata esclusivamente alla clientels di Banca Passadore & C, S.p.A.

3.2.2. Comunicazione ai sottoserittori dell’ammontare assegnato e della possibilita di iniziare le
negoziazioni prima della comunicazione
L’assegnazione.delle obbligazioni.emesse avverrd in base alla prioritd cronologica delle richieste di

- softoscrizione entro il limite rappresentato dall’ Ammontars Totale. Non sono previsti criteri di riparto. ........

AlPinvestitore sard inviata una comunicazione con il dettaglio dell’operaziene (valore nominale
richiesto/assegnato, descrizione del titolo, codice del titolo, prezzo, eventuzle ratec interessi e
controvalore addebitato). Le obbligazioni saranno negoziabili dopo 1'avvenulo regolamento contabile
della sottoscrizione.

Di conseguenza non & prevista una procedura per la comunicazione deil*assegnazione e le obbligazioni
saranno negoziabili dopo I'avvenuto regolamento contabile della sottoserizione.

3.3. Fissazione del prezzo

3.3.1. Prezzo di offerta

Il prezvo di offerta delle Obbligazioni (“Prezzo di Enmissione”) ¢ pari al 100% del valore nominale,
senza aggravio di spese o commissioni esplicite g carico dei sottoscrittori, aumentato dell’eventuale
rateo di interessi qualora la sottoserizione avvenga in data successiva alla Data di Godimento,

Il prezzo di emissione & composto dal valere del titolo ¢ da quello di eventuali eneri tmpliciti.

I valere teorico del titolo & calcolato dall’Emittente atwalizzando ; flussi di cassa dell’abbligazione
sufla base della curva dei tassi swap in euro (curva $45 di Bloomberg),con I*apgiunta di uno spread
rappresentativo del merite creditizio deli’Emittente. Tale spread & stato determinato sulla base dej
rendimenti di un’obbligazione di un Etnittente “comparable®
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Il valore teorico del titolo, in fase di emissione, & caicolato estrapolando le cedole fiture a tasso
variabile dalle curve forward di mercato in caso di cedole indicizeate a tassi Euribor, mentre viene
ipotizzata Pinvarianza del parametro di indicizzazione qualora le cedole siano indicizzate al
Rendimento d’asta del Bot o al Tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali delfa
Banca Centrale Europea —B.C.E.

li valore degli oneri impliciti & la risultante delfa differenza fra il prezzo di emissione ed il valore
teorico del titolo.

I valore teorico del titolo ed il valore di eventuali oneri impliciti sono riportati a titolo esemptificativo
niclla tabella relativa alla scomposizione del prezzo di emissione nel paragrafo 2.2 della presente Nota
informativa e saranno riportati nelle Condizioni Definitive di ogni offerta.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

3.4.1. SBoggetti incaricati del collocamento

Le obbligazioni sarannc offerte tramite Il collocamento presso la sede ¢ le filiali e agenzie di Banca
Passadore & C, S.p.A., con sede legale in Via E. Verazza n. 27 16121 Genova, che opererd quale
responsabile del collocamento ai sensi della disciplina vigente, La Banca non si avvale di promotori

finanziari.

3.4.2. Denominazione e indirizze degli organismi incaricati del servizio finanziario

Il pagamente degli interessi ed il rimborse del capitale saranno effettuati presso la sede, le filiali e
agenzi¢ di Banca Passadore & C. S.p.A. mediante aceredite sul conto dellinvestitore, ovvero per il
tramite di Interrnediari autorizzatl aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Piazza degli Affari, 6 ~ 20123
Milana).

5.4.3, Accordi di sottoscrizione
-------Poiché Banca Passadore & C. &-unico collocatore non sono previsti accordi di sottoscrizione. _

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA' DI NEGOZIAZIONE

6.1, Mercati presso i quali potrebbe essere richiesta 1’amumissione alla negoziazione degli
strumenti finanziari

Non ¢ al memento prevista la richiesta di ammissione delle Obbligazioni alla quetaziene su un
mercato regolamentato o su un MTF (Multilateral Trading Facilities), né & intenzione per 1’Emittente
di agire in qualita di internalizzatore sistematico per le Obbligazioni di propria emissione.

Nonostante quanto premesso, |'Emittente si riserva {a facoltd di richiedere in futuro, I"ammissione alla
quotazione delle Obbligazioni in emissione o gid emesse su un mercato regolamentato 6 su un MTF. Si
riserva, altresi, di svolgere, in futuro, I'attivitd di compravendita delle Obbligazioni in qualita di
Internalizzatore Sistematico qualora assumesse tale qualifica in base alla nonmnativa vigente. In ogni
caso sarg fornita idonea informativa in fase di emissione dei prestiti nelle relative Condizioni Definitive
&, quaiora le modalitd di trattazione variassero successivamente , tramite apposito avviso pubblicato su]
sito internet dell’Emittente (www.bancapassadore.it).
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6.2. Quotazione su altri mercati vegolamentati
Non sono previste quotazioni diverse da quelle delineate al punto precedente.

6.3. Soggett] intermediari operanti sut mercato secondario

Banca Passadore & C. negozia in contropartita diretta senza applicazione di spread denaroflettera e nel
rispetto dei principi della “best execution” ie obbligazioni di propria emissione relativamente ai casi di
soddisfacimento di necessita di smobilizzo da parte defla clientela. L'Emittente si assume in tal modo
Ponere di controparte, negoziando in modo non sistematico in conto proprio le obbligazioni,
assicurandone it mercato secondario In linea con le consolidate prassi di mercato. Banca Passadore &
C., pur considerando eventuali rilevanti variazioni dei tassi di interesse riconducibili al parametro di
riferimento, negozieré le proprie obbligazioni ad un prezzo tendenzialmente pari a quello di emissione.
Tale modalita ha come effetto 2 sostanziale riduzione della volatilita del Prezzo.

Al prezzo di riacquiste potrebbe essere applicate uno spread in presenza di eventuali condizioni
anomale di mercato,

Per la determinazione del prezzo di riacquisto delle Obbligazioni Banca Passadore & C. considera
come parametri di riferimento per I'attualizzazione del flussi di cassa futurl, per le abbligazioni a tasso
variabile, il parametro di indicizzazione prescelto (tasso Euribor a tre, sei, dodici mesi o Rendimento
d’asta def Bot 2 tre, sei, dodici mesi mesi o il Tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento
principali della Banca Centrale Europea —B.C.E.) eventuaimente aumentato o diminttito di uro spread
speculare con quello stabilito nelle condizioni definitive relative a ciascun prestito. Tale prezzo cosi
determinato viene utilizzato sia nel caso di riacquisto effettato in contropartita diretta da Banca
Passadore, sia nef caso di ricerca di una controparte acquirente nella compagine della propria clientela.
Tale prezzo & incltre calcolato estrapolando e cedole future a tasso variabile dalle curve forward i
mercato in caso di cedole indicizzate a tassi Euribor, mentre viene ipotizzata 'invarianza del parametio
di indicizzazione qualora le cedole siano indicizzate al Rendimento d’asta del Bot o al Tasso di
interesse sulle operazioni di rifinanziamento principaii detla Banca Centrale Europea-B.CE.

. Nella compravendita non saranno applicate commissicone di negoziazione.

1. Titoli rigequistati_potranno_essere, a scelta del'Emittente, conservati, rivenduti o estinti par
continuando a garantire la liquidabilita dell’obbligazione ai restanti possessori dsl titolo,

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARY

7.1. Consulenti legati all’emissione
MNon vi sono consulenti legati all’ emissione.

7.2, Informazioni contenute nefla Nota Informativa softoposte a revisione
La presente Nota Informativa non contiene altre informazioni sottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legaif dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qualifica
Nella presente Nota Informativa non vi sono pareri o relazioni di esperti.

7.4, Infoermazioni provenienti da terzi
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti da terzi.

7.5, Rating defl’Emittente e deflo strumento finanziario
Non ¢sistono rating assegnati a Banca Passadore & C. $.p.A. né alle abbligazioni da questa emesse

nell’ambito del Presente Programma.
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Condizioni Definitive
Le Condizioni Definitive saranno predisposte dall’Emittente con riferimento a ciascuna Emissione,

secondo il maodeilo di seguito allegato denominato “Appendice B”, e saranno messe a disposizione il
giotno antecedente quelo di inizio dell*offerta presso ognt sperteHo dell’ Emittente, sul sito internet
www.bancapassadore.it € contestualmente inviate a Consob.
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APPENDICE A . REGOLAMENTQ DEL PROGRAMMA DI OFFERTA DI PRESTITI
OBBLIGAZIONARI DENOMINATI “BANCA PASSADORE A TASSO VARIABILE"

E| presente repelaments (il “Regolamento™} diseipling i titoh di debitn (e “Obbligazioni™ e ciascuna una “Olbifgazione™} che Bapes
Passadore & C. Sp.A. ("Emillente™ emetterd, di volia in volta, nell'ambite del programnea di emissioni obblgezionaric a t1asso
vaniabile,

Le caratteristiche specifiche di ciascuna delle emissiont & Obbligazioni {clascuna un “Prestite Obbtigaztonario™ o un “Prestite™)
saranne indicate nel decumente denominate Condizien| Definitive, produilo secordn il modello riportats nell"APPENEICE - B del
preseale Prospeilo di Base, ciaseuno riferito ad wna singola emissione.

L2 Condizionl Definitive relative ad un delerminaio Prestito Ubbligazianario saramno pubblicate eatma il giorno amtecedentc Linizio del
Petiodo di Offerta (vome di sepuilo definits) relstive a 1ale Prestito.

[l regolamentn di emissione dei singoli Prestil} Obbligazionart sacd dungue costituito de] prosente Regalamente unilamente 2 quanic
contenitte nelle Condizioni Petinitive di tale Prestito,

Artk 1 - Imporio e taglj

In oceasione di efascun Prestilo obbligazionario, IEmitlente indicher nelle Condizieni Definitive 'ammontare massimo del Prestito
(" Ammentare Mrssimo™), sempre espresso in euro, il numero toale di Obbl pazioni emesse 2 ffonie dell*Ammontare Massimo i tale
Prestilo, il velore nominale di ¢inscuna Obbligeeione (iF "Valare Nomin ale") ed il taglie minimo delle Obbligazioni (il “Tagho
Minimo™.

Limporto effettivamente collocate sard oggetio di apposita comvnicazione pubblicats presse ' Emittents oo sul sito internet dello stesso.
I titedi samanno imimessi nel sistenia di gestiooe accenleala di strumenti Ninanziard in regime oi dematerizlizemeione, ai sensi dellart. 28,
comma 2, del deercio legistativo 24 giugno 1998, 0. 213 ¢ al repolamento de] 2202/2008 cmanio congiuntamente dalla Banca d'ltalin ¢
dalla Consal, Socictd accentratrice Mante Titeli $.p.A ¢ suecessive modifiche ed integrazioni

Ath 2 - Collotamento

La satteserizione delle Obbligarioni sark cfiettuate o miczzo di Bpposito madida di adesione all'offena presso la Banea Passadore & O,
S.p.A., le sue Miali ¢ agenzie. L'adesione af"ONerta poted esserc effettuata durante i Perioda di Offerta. La dusraia del Feriodo di Ofierta
sard indicata relle condizion] Definitive & palrk esscre lssara dall'Emitents i modo rale che detlo perindo abbia inizio ofo termine ad una
data antecedsnie/successiva & quella a partie dalls quale I Qbbligazioni incominciane & produrre fntercssi fla “Data di Godim enfa”™),
Duranle il Periodo df Offerta gli investitori possono soltoscrivers un mumers 4 nbbligazioni o valore nominale non inferiore 2l minime,
(i1 “Latto Minimo™) c successivi mndtipli di volta in vollz specificati nelle Condizioni Definitive. L' importa massimo sobioscrivibile non
potrd esserc superiors all" Ammontare Massime previsto per I'emissiohe,

L’Emittente ka facoltd, nel Periodo di Offeria, di modificare in aumento " Ammemare Massimo iramite usa comunicazione pubblicara
presso 'Ermiliente efo sul sito internat dello siessa e, contestualments, trsmesso a Consoh, L'Emittente poirk pracedere In qualsiasi
momenta durante 1| Periodo di Offerla ally chiusara anticipata delf'olferta ofo allz sua protoge. In tal caso U'Emitente ne dard
comuniczzione medianle apposito avviso da pubblicars presso gli spartelli ofo sl sito intemct delt Emitlents e, cotttesivalmonte,
-« -————ftasmessa alla Consob——— o P - o .
Le richicste di setlogerizione garimno soddisfate sacondo "ordine erenclogice di prenstazions ed enteo { Fmill deli” Ammontare Tosle,

Art, 2 —Godimenta e Durata

Le Obbligazioni saranng etnesse con termini di durata che polranne variore, di volla in volta, in relazione sl singolo Prestii,

Nelle Condizioni Definilive sard mdicata o ot 2 fr corsa dulla quale lz Obbligazioni incominciane a produme intoressi (Ja “Data di
Godimenta™) e i data in cui e Obbligezioni cessane di essere frittifere {l2"'Data di Scadenza™),

Il pagemento del controvalore relativo all'imporis soltoscritto dallinvestitore, ayvered nella data di regolamenlo {la “Dara di
Regalamente™) che sarh indicata nelte Condizioni Definilive. Wel cazo o sottescrizicne pasteriore alie Datn di Godimento i prezzo per la
sottoserizione delle obbligazioni sard maggivrate del rateo interessi maturato dalla data di Geodimenta dlla daia di Regalaniento,

Art. 4 - Prezzo di emizsione
U prezzo di afferts delle Obbligazioni & pari al 100%% del vatore naminalc.

Art. 5 — Comniistiani ¢d oneri
Mon & previste aleun aggeavio per aneri e comissioni esplitite n carico del soltoscritinne

Ark 6 - Rimborso
11 Prestito sark rimborsate alla pai in un'unica saluzione alla Data di Seadenza ¢ cesserd di essere {rultilero alla slessa data.

Art. T—Interessi

Le Obbligazioni Tassa Variabile cotrisponderannn agli obbligazienish, sceondo quento espressamente indicale nclle Condizieni
Befinitive, delle cedole perlodiche pasticipate 1 cul importa surk calcolato applicando al Yalore Meminale un Parametro 6 Indicizzazisne
vonsislente in we Lasso di intenssse varizhite.

L Emiltente potrk prefissare il valore delle priwma Cedola, in misurm indipendente dal Paramelro i Indicizzazione, sppiicando un tasso
di interesse fisso la i entitd sard indicata su base nomtinale annua londy nelle Condizioni Brefinitive. In Particalace, nel corso della vila
detl*Obbligazione, gli obbligarionisti riceveranns il pagemento di Cedole, it cul im parto & cafcalate applicande a| Valore Namisale uno
dei Faremetri di Indicizzazione refativo slta Divisa di Riferimento Euro, rilevato alla Data di Rilevaxione, eveniualinents maggiorale o
diminuite di uno Spread. In ogni caso le cedole non polranno avers valare negative. Il Parametto di Indicizzaziones, lz Yalom df
Riferimento, la Data di Rilevazione & eventuale Spread saranno indicati nelle Condizioni Definitive del Prestito.

b relazione a ciaseuna Obbligazione il metedo di caleolo della Cedola Variabile sard indicaio nelte Condizioni Definitive.
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Art. 8 - Paranietro 3 Indicizzazione
Melle Condizieni Definitive del singoia prestito, I'Emiftente individuerd i paroinelro 3 indicizzazione prescolto, Tn particolare, le Cedale
potranng ¢ssere paramelrate ad vao def sepuenli Parameatri di Tndicizrasione:

Euri
Sart presa come Marametco di Indicizzazione il Tasso Ewribor rilevato ad wna data purtnale o alle date indicate nefle Condizioni
Delinilive {te “Date di Rilevazione™}. In quest’udimo caso sar assunto cone pammelio la media arfimetica semplice dei tassi Buribor
rilevati. Le ritevazioni saranno offetuate seconde il valendario “Targer”, Il calendariy operativo “Tarpet™ prevede, sinoe & revoon, che i
mercato operi tailti i giorni deli“zone con eselusione defle giomate di sabato, della domenica noache H primo giame dell"anno, il venerdi
sante, il imedi di Pasqua, il primo maggio, # 25 od it 26 dicembre.
L'Euribor ¢ il tasso leticra sul merealo intemo dell’ Unione Moneraria Furopea def deposili béncar, rilevato dalla Federaxione Bancoria
Furopea (FBE) — cateolato sceondo la convesions acl/16( e pubblicato sul maggion quotidioni curopel a contenule economics
finanziario ¢ sul sito www.curibor.org,
e il tasso Eurlbor non fosse ritevabile nef giomi previsti, sarh wiilizzata la prima rilevazione utile hnmediatamente anteccdente ol giomo
di rilevazione orfginariamente previsto.
il tassoy Evribor seelto come Parmmetro di Indicizzazione {il *Tasso Euribor di Riferimento™) potrd essere iF tasso Firibor trimesteals,
semesirale oppure annuale, cosi come indicato nelic Condizioni Definilive,

Rendimenio d*asta de] BOT

Per “Rendimente d*asta def Bar” s intende il rendimento medio ronderale del Bot relative all*asts effetunta [l mese solare antecedenta fil
“dese di Riferimento™) "inizie del perida di podimema di elascuna Cedols,

li “Rendimento d'asta BOT™ scelta come parametee i indicizzazione poird essere jl endinento d'asta BOT a tre, sei oppure dodici mesi,
eosl eome indicato nelle Condiziont Definiiive.

Qualora tale vators non losse disponibile si far dferimanto alla prima asta BOT valida antecedente att*asts del Mese & Riferimente.

I rendimento del BOT emessi in asta & reperibile sui principali guotidioni fnanziari, nonché sul sito wiww debitopubblico.it oppure
www. hancaditalia i,

Nel casp in cui anche Iale parametrn nan fosse disponibile nel timestre antecedente Finizio del periedo df godimento delta wuova cedole,
verr assunto quale parametro il valore dell'indice “Itly Bots Treasury Bitl Intradny Gross Yields™ della corrispondente durats del BOT
scebla come parametro {2 ire, sei oppure dolici mesh rilevato sul ciecuita Bloomberg.

Tasen¢ljj a rincipal del I Eurosi = Tasen LiTieiale di rifiy aR.CE

51 definisce came “Tagso di interesse sulle operazion di rifinanzTaments principali dell”Eurgsistema™ il tasso a cui vengono regolate o
uperazioni che {ornistono la maggior parte delly Hquiditd necessaria all'Eurosistems e eegnals zl mercate orientaments di politica
manetaris in guants indice te condizioni alle quali la BCE & disposta a elfetivare Iransazioni coun i) mercatg.

Dietto 1asso & reperibile sui principali quotidiani finanziac nonchs sul sile el Banca Cenirale Eurcpea {www.ech.ini) ¢ della Banca
d'Halia (www. baneaditaliait ).

Sarh prese come Pargmetrg di Indicizaziane il Tasso di ineresse sulle apernzioni di rifinanziamento principshi dell'Eurosistegn - Tasso

Uliiciale di riferimenta B.C.E. rilevato ad una data puniuale indicata nelie Condizigni defailive {la “Data & Eifevagione™).
La“artaziafie di detio pardinétro che aivenga in corse di godimento di v codola sird recepita net caleclo dellz prima cedola siecessiva
aquella in corso,

Art 9 — Bervivio del prestito

Le chblipazioni sono accentrate prosso ta Monte Titoli SnA. ed assnggenaie sl regime o demateriabizzazions di e al Cnlps.
247641998, 1, 213 £ al regolamento el 22024008 emanaio cangiintamente dalls Banca d*Halin ¢ dalla Consob c suecessive modifiche
ed integrezioni [l rimborso delle ohbligaziond e il pagemento degli interessi saranne effestuati a cura dal¥ Emiltente presso by siosso
wrvers per i tramite di interntediart adenznti at sistema di gestione agrentrata presse Mente Titali S.pA.

Qualora il iome di seadenza codacida eon un Biamo son lavorativo, | pagamenti samnno effeliudi il primo giome laverative
sueeessivo, senza il rconoscimente di ulterion intcresst. 8§ frd riferimento alla convenzione e al calendario indicats di volta in wolla
nelle Condizioni Definitive,

ATh 10 - Regime Fiscaie

In base ailn normativa vigente, gli imteressi, [ premi ed aliri frund dellz obbiipazieni sonc assoggettati all'impasta sostintiva delle
inpodte sni redditi, atloahnente, nells misura del 0%, secondo le disposizioni previste dal 120.es, 15406 0. 239, Le plusvalenze
derivanti dalla cessfone e rimborse delle obbiligazioni seranng Asopgettate g imposta sostilutive delle imposte sof redditl, attnalmente,
nella misura del 20%, al sensi de] D.Lgs. 21/13/97 n, 461. Per eventuali successive variazioni i applicherd il regime fseale previste
dalle disposiziond pro-tempore in vigore.

Art. 11 - Mereath ¢ Negoziazione

Mua & prevista la richiests di quetazione delle obbligazioni eoesse né sui mereati repalamentati né non regolzmentati. Relativantente 28
casi di soddisfacimento i nccessits df smobilizzo da puete della clieniels. la Banea negazia in contropanita divette te abbligwiont di
propria emissione negoziandole in moda nen sistematicn in conto praprin, gualora nen trovi una cantroparte acquiente nella compagine
delfa propria ¢lientela.

Fatte smlve quanto sopra, FEmitiente si riserva ln facolhy & richicdere, in futuro, V"ammissions alla  quolazionc de! Prestito
obhlizgasionsrio su un mercatn regolamentato o su oo MTE {Multilateral Treding Facilitics). una voltz assolte le relative formatitg, Si
riserva, alicesi, di svolgere, in Fuluco, attivita gi compravendita sulle Obltipazion! in qualit di Yateralizzmare Sislemarico, gualom
dovasse aszumere 1ale quelifice
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Art. 12 - Grrenziz
Le obbligazioni entesse dolle banche non rientrane (g gli sirumenti di raccolin asistit] dal Fande Iiterbancaria per la Tuiela dei
Depasiti. T] rimborss del capitale ed il pagamento degh intercssi sor garantiti dal petrimonio detla Banca.

Art, 13- Preserizione e decadenzn
I dirini degli obblignzionisti si preserivans, per guanto rigearda gli interessi, decorsi cingue anni datle data di scadenza delle vedole 2,
T quanto rguarda il eapitale, decorsi deci anni daflz data in el l'obblipgazione ¢ divenuta rimborsabifo.

Art 14 - Comunicazioni
Tulte I camunicarioni dall Emiltents agli abbligazionisti saranme effetinate, ove non diversamente disposte dallz lepge, medinnte prviso
pubblivate presso pli sportelli dell*Eminente efo sul sig intemet www bancapaseadone i,

Art, 15 - Agente per il Calogla
L'Agente per il Caleolo ¢ Banca Pagsaclore & C. SpA.

Arh 16 - Fors competente e Yarke
I Fora competents & quelio di domicilio dell"Emitense {Genova), ave il portatore delle Obbligaziond rivesta la qualifiea di conswnatere
ai sensi ¢ per gli effetii dell’on. 1469-bis c.c, & arr. 33 & 63 def Codice tel Consumo {D.Lgs. 6920035 1.206) & guella di residenza o
damicilio elcttive di questuling. La litolarita delle Ublligazioni comporta 1a piena accetiavione df tuite le condizioni fissate nel piesente
tegolamente, Per quanto non cspressaments previsto dal presente Regolameno 51 applicanc le norme di tegge.
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APPENDICE B - MODELLO PELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

BANCA PASSADORE & C.

BANCA PRIVATA INDIPENDENTE FONDATA NEL 1588
GENOVA

In qualith di Emittente, Offerente ¢ Respousabile del collocamento

Sede sociale; Via Eitore Veroazza 27 16121 GENOVA
Tscritta all'Atho delle Banche ol n. 1024
Capitale Sociale eura 50,000,000
Riscive euro 71.5831.1580,74
Numero di iser. nel Reg. delle Imprese di GENOYA Cod Fiscale ¢ PIVA n. 00316380104
Aderente al Fondo Tnterbancaria di Tutela dei Depositi ¢ 71 Fondo Nazionale 4f Garanzia

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla Nota Informativa sul programma di offerta di prestiti
obbligazionari a tasso variabile

[Denominazione Prestito Obbligazionario]

S . ISIN [ L ] .....

Le presenti Condizion! Definitive sono state redatte in conforinits al Regolamento adottate dalla Consob con
Deltbera n. 11971/199% e successive modifichs, nonché atla Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva Prospetti™ ed
al Regolamento 2004/80%/CE ed unitamente a! Prospelta di Base relativo al Programing di emissione di prestiti
obbligazionari a tasso variabile (il “Programma™), nellambite del quale 'Emiltente potr emettere, in una o pi
tranche di emissione (ciascuna un “Prestito Obbligazionario™ o un “Prestite™), titeli di debito di valore
nominale unitario inferiore a 56.000 Euro (fe “Obbligazioni™ e clascuna una “Obbligazione") costituiscono il
Prospetto Informativo.

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definifive non comporta aleun giudizic delln
Consol sull’opportunith deli’ investimento proposto e sul merito dei dati € delle notizie allo stesso relativi,
3i invita Vinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base relativo al
programma d1 emissione di prestiti obbligazionari a tasso variabile depositato presse la Consob in data
02/07/2012 a seguito di approvaziene comunicata con nota n, 12054562 del 28/06/2012 sl fine di ottenere
informazioni complete sull'Emittente e sulle Obbligazioni.

11 Prospetto di Base & a disposizione del pubblico gratvitamente presso la sede di Barca Passadore & C,
S.p.A. in Via E. Vernazza, 27 16121 Genova e tutie le fidiali e agenzie della Banez ¢ consultabile sul sito
Internet www.bancapassadore.if, unitamente alle condizion definitive,

L.’investitore potrd inolire richiedere, gratuitamente copia cartacen del decamento presso qualungue sportello di
Banea Passadore & C. S.p.A. 1

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a Consob in data{ * ].
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FATTORI DI RISCHIO

L FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI

Banca Passadore & C. S.p.A., in qualita di Emittente, invita gli investitori a leggere attentamente le
presenti condizioni definitive, al fine di comprendere i faticri di rischio connessi alie obbligaziani
emesse neil’ambito del programma denominafo “Banca Passadore a tasso variabile”. Nondimeno si
richiama Fattenzione dell’investitore sul documento di registrazione ove sono ripartati 1 fattori di
rischio refativi all’Emittente,

Le obbligazioni oggetto del presente programma sono caratterizzate da una rischiositd tipica di un
investimento a tasso variabile.

L’investitore dovrebbe concludere un’operazione avente ad oggette tali obbligazioni solo dopo averne
comprese la natura e il grado di esposizione al rischio che e stesse compaortano,

DESCRIZIONE SINTETICA DELLF CARATTERISTICHE DELLQ STRUMENTO
FINANZIARIO

Le obbligazioni a tasse variabile sono titoli di debito che danno diritto al rimborso de! 100% del valore
nominale alle scadenza. Non & prevista la facoltd 2 favore del’Emittente di rimborso anticipato. Le
obbligazioni danne, inolire, diritto al pagamento di una prime cedola di interessi il cui ammontare &
predeterminato (in modo indipendente dal parametro di indicizzazione prescelto), in ragione di un tasso
di interesse pari a [+] ¢ di cedole successive il cui ammontare & determinato in ragione dell’andamento
del parametro di indicizzazione prescelto [i} tasse Euribor a [+] mesi) / [l rendimento d’asta del Bot a
(*] mesi / il Tasso di Interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali dell’Eurosistema — Tasso
Ufficiale di riferimento B.C.E.)], [eventualmente [aumentato] / [diminuito] di uno spread pari a ]
fissato per tutta la durata def prestito],

Le Obbligazioni Banco Passadore a Tasso Variabile rappresentano uno struinento di investimento del
tisparmic avente un orizzonte femporale di breve/medio periodo, L’investimento in queste
Obbligazioni_ipotizzy_la volontd dellinvestitore di ottenere rendimenti in_linea con Pandamento dei §
tassi di viferimento, limitando i rischio di variazions del valore di mercato del titolo rel caso di vendita
prima della scadenza,

Non sono previste commissioni df sottoscrizione efo di collocamento esplicite a carico degli investitori.
Tuttavia il prezzo di emissione pud incorporare oneri impliciti la cui eventuale presenza @ indicata nel
successive paragrafo 5. “Scomposizione de! prezzo di emissione®.

ESEMPLIF{CAZIONI E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni a tasso variabile non prevedono aleun rendimento minimo garantito, ad eccezione dells
prima cedola 4di interessi fissa pari a [+].

Per una migliore comprensione delle strumento finanziario si fa rinvio alle parti delle presenti
Condizioni Definitive ove sono forniti :

- le finalit di investimento;

- la scomposizione del prezzo delle Obbligazioni che indica, niel caso siano presenti, anche gli oneri
impliciti a carico dei sottoscrittori:

- grafici e tabelle per esplicitare lo scenario ipotetico di rendimento;

- Ia descrizione dell’andamento storico de! parametro di indicizzazionc.

Alla medesima data si confronta, per lo scenaric ipotizzato di andamento costante del parametro di
indicizzazione, il rendimento effeitivo annuo lordo e netto del Prestito Obbligazionario, con un
rendimento effettivo su base annua al netto dell'effetto Hscale di un titolo di Stato con simile durata
residua (CCT [#]) pari a [+).
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FATTORI DI RISCHIO

1.1. Fattori di rischio

1.1.1. Rischio Emittente

Sottoscrivendo le obbligazioni Iinvestitore diviene finanziatore dell’Emittente ¢ titolare di un credito
nei confronti delfo stessy per il pagamento degli interessi e per il rimborso del capitale a scadenza.
L’investitore ¢ dunque esposto al rischio che I'Emittenic divenga insclvente o comungue non sia in
grado di adempiere a tali obblighi di pagamento. Si rinvia al capitolo 3 del Documento di Registrazione
{sezione “Fattori di tischio™) per un corretto apprezzamenta dei suddette rischio.

L.1.2. Rischio connesso ail’assenza di garanzie relative alle Obbligazioni

Il rimborso del capitale ed it pagamento degll interessi sono garantit! unicamente daf patrimonio
dell’Emitiente. 1 titoli non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di titela del depositi

1.1.3. Rischi relativi afla vendita delle Obbligazioni primsa della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere le Obbligazioni prima defla loro scadenza naturale, il
prezza di vendita sard influenzato da diversi elementi, tra cui:

- assenza del mercato in cui 1 titolj verranno negoziati (“Rischio di liquidita™y,

- comimissioni ed altri oneri (“Rischio connesso alla presenza di oneri impliciti in emissione™);

- variazioni dei tassi di interesse di mereato (“Rischio di Tasse di mercato™):

- variazione del merito di credito delPEmittente ("Rischio di deterioramento del merito di credite
dell’Emittente™).

Tali elementi potranne determinare una riduzione del prezzo di mercato delle obbligazioni anche al di
solto del valore nominale, Questo significa che ne! caso in cuj I'investitore vendesse Ie obbligaziont
prima della scadenza, petrebbe anche subire una ritevante perdita in conto capitale, Per contro, tali
elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane pari al 100% del valore nominale

U rischi relativi ai suddetti fattori sono di seguito descritt! in maggior dettaglio.

L1, Rischio connesso alio seostamento del rendimente rispetto a quelle di un Titolo di Stato

Nel successivo paragrafo 6 “Tabella dei rendimenti a confionto” & ripertato il confronte tra il
rendimento deli’obbligazione emessa e quello di un Titolo di Stato italtano (CCT) con una durata
residua similare. 1 risultati della comparazione devono essere valutati teniendo conto dei diverso grado
di liquidité dei titoli e del diverso emittente.

[Le obbligazioni cosi confrontate potrebbero presentare un rendimenta effeitivo su base amiua inferiore
a quello del titolo preso a confronto.]

[1.1.5, Rischio eonnesso alla presenza di oneri impliciti in emissione

Il prezzo di emissione delle obhligazioni emesse potrebbe contenere degli oneri impliciti (come
evidenziato al successivo paragrafo 5.“Scomposizione del prezzo di emissione™), nel caso in cui il sup
rendimento sia inferiore a quello offerto da analoghi titoli collocati da emittenti che abbiano un merito
ereditizio uguzale o superiore a Banca Passadore.

Relativamente al rischio di deprezzamento delle Obbiigazioni si evidenzia come tale rischio sia
annullate dall’impegno della Banca a riacquisto di tali titoli in cantropartita diretta, nel rispetio del
principi della “best execution™, tendenzialmente al prezzo di Emissione, senza applicazione di spread
denaro/lettera,

Non pud essere comunqgue esciuso che, in caso di eventuale valutazione dell’obbligazione effettuata da
soggetti diversi dall’emittente, il prezzo delle Obbligazioni possa subire variazioni negative in case di
peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito
creditizio dello stesso. Non si pud quindi eschudere che i prezzi dei titoli sul mercato secondario
possano essere influenzati, tra 1"altro, da un diverso apprezzamento del rischio emittente,]
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FATTORI DI RISCHIO

1.1.6, Rischio di liguidita

Il rischio & rappresentato dalla difficolta per Iinvestitore di vendere prontamente ed economicamente ie
obbligazieni prima della scadenza naturale. Non 2 prevista ia negoziazione delle obbligazioni né su
mercati regolamentati né non regolamentati, I'unica fonte di liquidita certa & costituita dalla stessa
Banca,

Fatto salvo quanto sopra, 'Emittente si riserva a facelts di richiedere, in futuro, ’amunissicne alla
quetaziene del Prestito obbligazionatio su un mercato regolamentato ¢ su un MTF (Muitilateral
Trading Facilities), una volta assolte le relative formalits, Si riserva, altresi, di svolgere, in futuro,
I"attivitd di compravendita sulle Obbligazioni in qualita di Internalizzatare Sistematico, qualora
dovesse assumere tale qualifica,

H prezzo 2] quale le obbligazioni potranno essere vendute da parte dei cliente potrebbe essere inferiore
a quello di emissione. Al fine di iimitare tale rischio, Banca Passadore & C. si impegna a trovare una
controparte acquirente nella compagine della propria clientela o, in alternativa, qualora ¢id non fosse
possibiie, ad acquistare tali titol? in contrapartita diretta nel rispetto dei principi della “best execution”,
senza applicazione di spread denaro/lettera. L'Emittente si assume in tal modo onere di controparte,
negoziando in mode non sistematico in conto proprio le obbligazioni, assicurandone il mercato
secondario in linea con le consolidate prassi di mercato & negoziando i titoli tendenzialmente al prezzo
di Emissione. Tale modalita ha come effetto la sostanziale riduzione della volatilica del prezzo e del
rischio per l'investitore di realizzare un rendimento inferiors 2 quello atteso al momento della
sotioscrizione ¢ di subire una perdita in conto capitale.
L'investitore, nel prendete le proprie decisioni d’investimento, deve avere consapevolezza che
I’orizzente temporale deli’investimento nelle obbligazioni deve essere in linea con le sue fiture
esigenze di liquidisa,

I Titoli riscquistati potrannc essere, a scelta dell'Emittente, conservati, rivenduti o estinti put
continuando a garantire la liquidabilita dell’obbligazione ai restanti possessori def titolo.

'1.1.7; Rischio di Tasso di Mercato— ' B e ' o

Fluttuazioni dei tassi di interesse sul mercato del parametro di indicizzazione di riferimento potrebbero
determinare temporanei disallineamenti del valore della cedola in corso di godimento, rispetto ai livellj
dei tassi di riferimento espressi dai mercati finanziari, ¢, consegnentemente, determinare variazioni sui
prezzi dei titoli.

1.1.8, Rischio di deterioramento del merito di eredita delPEmittente

La metodologia di valutazione delle obbligazioni sul mercato secondario utilizzata dall’emittente,
dettagliata al paragrafo 6.3 deila Nota [nformativa, prevede la negoziazione delle obbligazioni ad un
prezzo tendenzialmente pari a quello di emissione, indipendentemente dalle variazioni del merito
ereditizio deli’emittente per tutta la durata de! titolo.

Non pud essere comunque escluso che, in caso di eventuale valutazione dell’obbligazione effettuata da
soggetti diversi dall’emittente, il prezzo delle Obbligazioni possa subire variazioni negative in caso di
peggioramento della situazions finanziaria dell’ Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito
creditizio dello stesso. Non si pud quindi escludere che i prezzi def titoli sul mercato secondatio
possana essere influenzati, tra altro, da un diverso apprezzamenta del rischio emittente.

[1.1.9. Rischio di spread negativo

11 rendimento offerto presenta uno sconto (spread negativo) rispetta al rendimento del parametro di
riferimento {Tasso Eurfbor o Rendimento d’asta dei Bot o Tasso di Interesse sulle operazioni di
rifinanziamento principali dell’Eurosistema—Tasso Ufficiale di riferimento B.C.E). In tal caso la
cedola usufiuisce parzialimente dell’eventuaie rialzo del parametro ed un eventuale ribasso dello stesso
ne risulta amplificato. In ogni caso le cedole non patranng avere valore negativo. ]

62




FATTORI DI RESCHID

1.1.10. Rischio connesso all’apprezzamento della relazione “rischic-rendimento®

Al paragrafo 5.3 della Nota Informativa sono indicati i criteri di determinazione del prezzo di offerta. Ii
prezzo di emissione & la risultante del valore teorico del titolo e del valore degii eventuali oneri
impliciti, cosi riportato & titola esemplificativo nella tabella relativa alla scomposizione del prezzo di
emissione contenuta nej paragrafo 2.2 della Nota informativa, ovvero nel successive paragrafo 5.
“Scomposizione del prezzo di emissione™. Il valore teorico del titole & caleolato dall'Emittente
attualizzando 1 flussi di cassa dell*obbligazione sulla base della curva del tassi swap in euro {curva $45
di Bloomberg), con I'aggiunta di uno spread pari alla differenza tra i rendimenti della curva di
un‘obbligazione con znalopa durata emessa da un Emittente “comparable™ e a stessa curva dei tasst
swap in curo,

I valore teorico det titolo, in fase di emissione, & calcolato [estrapolando le cedole future a tasso
variabiie dalle curve forward di mercato in caso di cedole indicizzate 1 tassi Euribor] [ipotizzando
Vinvarianza del parametro di indicizzazione qualora fe cedole siano indicizzate al Rendimento d’asta
del Bot o al Tasso di interesse suile operaziont di tifinanziamento principali della Banca Centrale
Europea —B.C.Ej.

Nella valutazione dell’opportunitd di investimento nelle Obbligazioni [*Investitore dovrebbe
considerare che il rendimento offerto, determinato dal prezzo di sottoscrizione come fissate secondo il
paragrafo 5.3. della Nota Informativa, va commisurato al rischio Emittente che esso si assume
diventandone finanziatore. Per la valutazione di tale rischio & opportuno un conlfronte con i rendimenti
offerti da Titoli di Stato di simile durata residua (CCT).

1.1.11, Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse

1.1.11.1. Rischio relativo alla coineidenza dell’Limittente con Pagente di calealo

Poiché I"Emittente opererd anche quale responsabile per il calcolo, cied sopgetto incaricato della
determinazione degli interessi e delie attivita connesse, tale coincidenza di ruoli (Emitiente ed agente di
calcolo) potrebbe determinare una situazione di conflitto di intetess med confronti degli investitori.

Si precisa al riguardo che le regole di caleolo sono descriite in dettaglio nel regolamento del prestito
oggetto di emissione e che Banca Passadore & C. S.p.A., per il caleolo delle cedole successive alla
prima, si limita ad applicare le regole ripottate nel regolaments,

I.1.11.2. Rischio relative alla coincidenza del’Emittente car il collocatore

Banca Passadore & C. in qualits di Emittente delle obbligazioni che saranno emesse nell’ambito del
presente programimna si trova in conflitto di interessi in quanto trattasi di eperazione avente ad oggeito
strumenti finanziari di propria emissione.

1.1.11.3. Rischio refativo alla coincidenza deliEmittente con il negoziatore unico
Banca Passadore & C. potrebbe trovarsi in una situazione di cenflitto di interessi quando la stessa
assuma la veste di controparte diretta nel riacquisto delle obbligazioni.

[1.1.12, Rischio di disaltineamento tra il Parametro di indicizzazione ¢ |z periadicitd delle cedole
La periodicitz delle cedole non corrisponde allz durata del parametro di indicizzazione scelto {cedola
con cadenza [*] legata al parametro [+]), gii investitori potrebbero cssere esposti ad un rischio di
rendimento legato a tale disallineamento).
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FATTORI DI RISCHIO

1.1.13. Rischio correlato all’assenza di informazioni

L’Emittente non fornird, successivamente ali’emissione delle obbligazioni, aleuna informazione
reiativamente alle stesse e all’andamento del Parametro di indicizzazione prescelto. $i rinvia al capitola
4.8 della Nota Informativa {*Parametro di indicizzazione™) per I"indicazione delle fonti presso cui
saranao reperibili le informazioni aggiornate relative al Parametro di Riferimenta].

1.1.14. Rischio correlato all*assenza di rating dei titoli

Al titoli oggetto deile presenti Condizioni Definitive non & stato attribuito alcun livello di *rating” e
presentano quindi 1 rischi tipici dei titoli di debito non sottoposti alle valutazioni delle apenzie
indipendenti di rating.

L.1.15. Rischio di eventi di turbativa o straordinari riguardanfi il parametro di indicizzazione

Al verificarsi di eventi di turbativa o straordinari de] parametro di indicizzazione ad una data di
determinazione, I’agente di calcolo si riserva la facoltd di individuare un parametro sostitutivo, di
analoga natura, che, per caralteristiche di sensitivita afle variabili di mercato, si reputi pif idoneo g
conformarsi ail’andamento deli’indice originariamente presceito

1.1.16 Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni
L’investitore potrebbe subire un danno a cansa dell’aumento delle aliquote ovvero dell’introduzione di
nhuove imposte gpplicabili di volia in volta sui reddit] derivanti dalle Obbligazioni
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2. CONDIZIONI DELL’OFFERTA

Benominazione fe]
Obhligazione
ISIN [e]

Ammoaontare Massimo

Fino a [#) Eurg, per un totale di 1. [#] Obbiigazioni calcolata
suil" Ammentare Massimo, ciascuna del Valors Nominale di [#] Eurc.

Perjodo dell' Offepts

Le obblipazioni saranno offerte dai [#] al [#], salvo chiusura anticipata
del Periodo di Offerta che verra comunicata al pubblice con apposito
avviso da pubblicarsi sul sito internet deli’Emirtente e cantestuaimente,
trasmessa a Consob,

Tagtio Minimo

Le obbligazioni avranno un taglio minino parl a [«) Eura i valore
Nominale non frazionabile.

Lotto Minimo

Le obbligazioni potranno essere sotioseritte BEr Un quantitative minimo
pari a [#] Euro di valore Nominale ¢ successjyi multipli di [#] Bure di
valore nominzle. } Lotto minimo & negoziazione & pari a {#] Euro di
valore Nominale

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Cibbligazioni & pari 100 % del Valore
Neminale, e ciog Euro [e].

Prezzo di Rimborsy

Il Prezzo di Rimborse delle Qbbligazioni & pari 100% del Valore
Nominale

Data di Godimento

La data di godimento de! prestito & [®]

Data di Regelamento

La data di Regolamento del prestito & [#]

Data di Scadenza

La data di scadenza del prestito & i*]

Prima Cedola [paragrafo
eventuale]

La prima cedols papabile 1l (] & fissata nella misura del (el
nominale anao lordo.

Parametro di
Indicizrazione della

Il parametro di indicizzazione delle Obbligazioni & il {tasse Eurlbor
trimesirale/tasse  Euribor  semestraleftasso Eurtbor  annuale] ¢
[Rendimento dasta del BOT a tre mesi/Rendimento d’asta del BOT &

{-sei mesiRendimento d’asta del BOT amwale o il Tassa di- Interesse

cedol (i) snlle operazioni di rifinanziamento principali delt*Eurosisterna — Tasso
Ufficiale di riferimento B.C.E)
Spread [I parametro di Indicizzazione & [maggiorato/diminuite] di o Spread

pari a [#1%] / [Non viene applicato nessun spread],

Diviga di Denominazione

La divisa di denominazione delle obbligazioni & Euro

Date di Rilevazigne del
Parametro dj
Indicizzazione

Sard preso come Parametro di indicizzazione:
il [tasso Euribor trimestrale/tasse Buribar semestraleftasse Euribor
annuale] rilevato i1 [e] glorno lavorativo che precede I'mizio del
godimento della Cedola di riferimento

oppure
la [media aritmetica semplice dei tassi interbancari Euribor
trimestrale/Euribor semestrale/Evuribor annuale] rilevali sul ¢ireuito
Bloomberg il 5°, 4°, 3° ¢ 2° giorao lavorative antecedente la data di
godimento

oppure
il [rendimento medio ponderato del Bot a tre/seifdodici mesi] relativo
all’asta effettuate il mese solare antecedente I'inizio del periodo di
godimento delta nuova cedola

oppure
il Tasso di Interssse sulle operazioni di rifinanziamemo pringipali
dell’Euvrosistema — Tasso Uffieiale di riferimenta B.C.E., rilevato il [#]
giome lavorative precedente Iinizio di godimento della cedola di
riferlmento
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Formula 4i indicizzazione

Nel caso di utilizzo del tasso Euribor Ie cedole saranmo determinate
utilizzanda i) tasso trimestrale/semestrale/annyale equivalente a
quello anuo calcolate secondp Ja seguente formula e arrotondato alle

0,05% pif vicino:
[ 14+ (iteospread)]'
L wo
ove p = 4 per cedola trimestrale; 2 per cedola semestrale; 1 per
cedala annuaie
PP

Nel caso di utilizzo del rendimento d’asta del Bot le cedole saranno
deterninate utilizzando il rendimento medio ponderate d*asta del Bot
(i} avmentato/diminuito di uno spread e arrotondato alle 0.05% pitt
vicing,

Nel caso di utilizze de!  Tasso di interesse sulle operazieni dj
rifmanziamento principali deil’Eyrosistema Tasso Ufficiale di
riferimento B.C.E, le cedole saranno determinate utilizzano il tasso dj
rifinanziamento aumentato/diminuito di uno spread ¢ arrotondaio alle
0,05 pill vicino,

Frequenza del pagamento
delle Cedole

Le cedole saranng ragate con frequenza
[trimestra!a’smnestrale!annuale] alle seguent! date: [inserire tutte e
date di papamento cedole del singole Prestito Ohbli gazionaria],

Raﬁﬂg della thiigﬂiuni

Le obbligazioni seno prive di Reting

Convenzione di Caleolo

La convenzione utilizzata per il caleolo deile Cedole & ACT/ACT

Convenziene e Calendnria

Following business day e TARGET

Sogeetti incaricat| del

Banca Passadore & C. S.p.A. & Emittente ed unico collocatore dol

Collocamento Prestita Ohbfigaziun ario
A Responsabile peril . .| Banca Passadore & . SpA. L T
collocamento

Agente per il Caleolo

Bance Passadore & C, S.p.A,

Regime Fiscale

Gli interessi, i premi ed altri frum delle obbligazioni sono sogget alle
dispesizioni df cui af D.Lgs. 1 aprile 1996 n. 230 {appiicaziene di
un’imposta sostitutiva nei casi previsti dalla legge, attualmente nella
misura del 20%) e suceessive madifiche ed integrazioni, Ricorrendone
i presupposti, alle eventugli Plusvalenze realizzate mediante cessione a
ttole oneroso ed equiparate, ovvere rimberso delle abbligazioni,
saranno applicabili altresi le disposizion] de) D, Lgs. 461497, Le
Imposte e le tasse che in futnra dovessers colpire le obbligazioni, §
relativi interess, i premi e gli altri frutti sararmna 2 carico dei possessori
dei titoli ¢ def loro aventi causa, Banca Passadore & C. S.p.A. s
incarica di operare le doviste trattenute alla fonte.

Commnissloni e oneri g
carico del suttoscrittore

Non vi sara aleun aggravie di oneri o commussioni esplicite a carico del
soltoscrittore

3. FINALITA® DELL INVESTIMENTO

Le Obbiigazioni Banca Passadore a Tasso Variabile rappresentano uno strumento di investimento del
risparmic avente un orizronte temporale di breve/medio periodo. Linvestimento in queste
Obbligazioni ipatizza la volonts dell’investitore di ottenere rendimenti in linea con I'andamento dei
tassi di riferimento, limitando i! rischio di variazione del valore di mercata del titolo nel caso di vendita
prima della scadenza,
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4. SCOMPOSIZIONE DEL PREZZ0 Dl EMISSIONE

L seguito vengonoe esposti nella tabells i seguenti valorj :
- Valore teorico del titola
- Oneri impliciti
- Prezzo di emissione
relativi alla sottoscrizione delie Obbligazioni oggetto della presente esemplificazione.

Il valore teorico del titolo & calcolato dall’Emittente attualizzando i flussi di cassa dell’obbligazione
sulla base delia curva dei tassi swap in enro (curva 845 di Bloomberg), con I'aggiunta di uno spread
rappresentativo del merito creditizio dell’Emittente. Tale spread & stato determinato sullz base dei
rendimenti di un’obbligazione di un Emittente “comparable™ [«]. Alla data del [4] To spread creditizio &
pari & [s] sulla base dellx curva [«] ed il tasso [+] a [+] & pari a[«]%.

Il valore teorico del titolo, in fase di emissione, & caleolato [estrapolando le cedole future a tasso
variabile dalle curve forward di mercato) [ipotizzando [*invarianza del parametro di indicizzazione]
Lz seguente tabella evidenzia aila data del [«] il valore teorica del titola @ deile voci di costo implicite

relative all’investimento nelle Obbligazioni oggetto delle present] Condizioni Definitive:

Valore teorico del titolo [+]
Oneri impliciti [+]
| Prezzo di emissione 100

3. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Si riporta di seguito un esempio di calcolo del rendimento deli’obbligazions & tasso variabile
nell’ipotesi di un andamento costante de] parametro di indicizzazione.

Ipotizzando che i Parametre @ Indicizzazione [+] rilevato [in data [a7] / [uiilizzando 1 media
aritmetica sempiice dei valori del Parametro stesso rilevati alle date [+]1 abbia un andamento costante’
per la durata del Prestito Obbligazionario, i rendimento effettivo annuo lordo a scadenza sarebbe pari a
[+]% ed il rendimento effettive netto part 2 [«]% simulando un andamento del Parametro dij

indicizzazione con i dati di seguito riportati:

Data Parametro +I-Ps;i;ij:: t{lif] %o Tasso [o] Tordo Tassa [«] netto
2] : [+]% )24 []%
[+] [+1% [e]%4 [+]% [ei%
[+] [e]o [+]% f]os [o]o
[+] {+]% []% [+]% [+]%
fs] [«]% [+]% [« [+]%
[+i [+ [+]%% {v]% [v]%
[+] [+]% [+]% [+]% [+]%
[+] [+]% [+]% [+]2% [a]%

Rendimento effetiiva lordo annue [#]%
Reodimcendo effettivo netto annue [+]%

Wote: - [ prima cedola & prefissata dallermittents.
- 1l calcalo della cedola ¢ effetivato utilizzando i giorni effettivi di calendario; pertarto, 3 parita di tasso
applicato, possone risultare cedoie semestrali di importo tra toro differente :
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6. TABELLA DEI RENDIMENTI] A CONERONTO

Per ii confronto tra i rendimenti offerti dall’obbligazione di Banca Passadore & C. S.p.A. ed un titolo di
Stato a simile vita residua, & stato utidizzato un Certificato di Credito de! Tesoro {CCT) in ipotesi di
costanza della cedola al tasso annuo lordo del [#] & di acquisto sul mereato il giorno [+] al prezzo di [a]
¢ senza I"applicazione di alcuna commissione da parte della Banca:

Rendimento .
Rendimento . Aliquota di
cffeltivo lordo Zf:ﬁt;'::;::;::: tassaziooe
OBBLIGAZIONI BANCA PASSADORE [«]% Te]% I*]%
i+l I Fa]% {«]%% [#]%

[inserire il grafico con la performance storica del Parametro df Indicizzazione prescelto per un

7. EVOLUZIONE STORICA DEL PARAMETRO DI RIFERIMENTO

Si avverte sin d’ora I’investitore che Pandamento storico del Parametro di Indicizzazione [inserire
nome del Parametro di Indicizzazione prescelto] nom & necessariamente indicative del faturo
andamento dello stesso. La performance storica di seguito riportata ha, pertanto, un valore meramente
csemplificativo € non dovra essere considerata come una garanzia di ottenimento dello stesso livelio di
reftdimento.

periodo
alnietto pari 2lla durata del Prestito Oppure, se i dati non sono disponibili, per tutto "arco temporale per
il quale i dati sono disponibili} [+]
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8. AUTORIZZAZIONE RELATIVA ALL'EMISSIONE

L’emissione dell’Obbligazione oggetto delle presenti Cendiziom Definitive & stata autorizzata in data
f#] dal [Amministratore Delegato/Direttore Generale] in attuazione del mandato ricevuto da Consiglio
di Amministrazione in data 23 marzo 2012, per un imperte di Euro [+].

Data:

Legale Rappresentante
Banca Passadore & C, S.p.A,

Legenda per Ia feltura de? Madeilg delle Candizioni Deflritive:
~ il simbola [ ] indica ia pregenzn df un elementa K cui valorizeazions & siate rinviatn dulla Motz fnfswmative afle Condiziont Delinilive
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