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Glossario e defi nizioni

Il significato dei termini utilizzati nel prospetto semplificato è riportato nel seguente Glossario.

ADR American Depository Receipts

AEE Area Economica Europea 

Azioni Azioni della Società

Candidato/i UE Paesi che hanno richiesto l’adesione all’Unione Europea e che sono in attesa di una decisione

CD Certificati di deposito

CDS Credit default swap

CPD Contratto per differenza

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier

Direttiva UE Direttiva UE in materia di redditi da risparmio

Disponibilità liquide  Liquidità, depositi a breve termine o altri strumenti a breve termine (ivi compresi OIC del mercato monetario soggetti

ed Equivalenti alle restrizioni di cui al paragrafo 3.1 (ii)) del Prospetto e strumenti del mercato monetario di emittenti sovrani o societari con una

 scadenza residua non superiore a 397 giorni. Le FRN che hanno un adeguamento delle cedole frequente, ad esempio annuale 

 o inferiore all'anno, verranno considerate come sostituti passivi di strumenti a breve termine, a condizione che la loro

 scadenza residua massima sia di 762 giorni

ECP Euro Commercial Paper

FRN Floating-rate note 

GDR Global Depository Receipts

Giorno di Valutazione Giorno Lavorativo (su base giornaliera o settimanale) in cui viene stabilito il valore del Comparti e le Azioni vengono emesse 

e/o possono essere rimborsate o convertite e che è anche un giorno lavorativo bancario nel mercato principale o nella 

borsa valori presso cui è quotata in quel momento una parte sostanziale degli investimenti del Comparto 

Giorno Lavorativo Ogni giorno che è un intero giorno lavorativo bancario in Lussemburgo (ad es. il 24 dicembre non è un intero Giorno 

Lavorativo)

IRS Interest rate swap

Legge del 1915 Legge lussemburghese del 10 agosto 1915 sulle società commerciali e successive modifiche 

Legge Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo o eventuali sostituzioni o emendamenti 

legislativi di tale legge e successive modifiche

Mercato Regolamentato Mercato regolamentato, diverso dalla Quotazione Ufficiale, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico 

di uno Stato Riconosciuto 

NAV Valore netto d’inventario per Azione

Norme di Valutazione Norme e direttive di valutazione adottate dagli Amministratori e successive modifiche 

OCSE Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico 

OIC OICVM e altri organismi di investimento collettivo riconosciuti
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OICVM Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 

Orario di chiusura Termine ultimo per la presentazione di una richiesta di sottoscrizione, di rimborso o di conversione alla Società

Prezzo di Emissione Prezzo per Azione a cui verranno emesse le Azioni

Prezzo di Rimborso Prezzo per Azione a cui vengono rimborsate le azioni basato sul Valore Netto d’Inventario per Azione valido in quel 

momento 

Prospetto Ultima versione integrale del prospetto della Società 

Quotazione Ufficiale Quotazione ufficiale su una borsa valori di uno Stato Riconosciuto 

SFI Strumenti finanziari strutturati

Società Lombard Odier Funds

Stato membro Uno Stato membro dell’Unione Europea

Stato Riconosciuto Uno Stato membro dell’OCSE e tutti gli altri Paesi dell’Europa, dei continenti americani, dell’Africa, dell'Asia, dell’area del 

Pacifico e dell’Oceania 

T-Bills Buoni del Tesoro

TRS Total return swap

UME Unione Monetaria Europea

Valore netto d'inventario Attivi netti totali del Comparto interessato al netto delle passività

Valore netto d’inventario  Risultato della divisione degli attivi netti totali del Comparto interessato, ovvero del valore di mercato degli attivi al

per Azione netto delle passività, per il numero di Azioni del Comparto in questione

Valuta Alternativa Valuta di una categoria di azioni emesse in una valuta diversa dalla Valuta di Riferimento. Le valute usate come Valute 

Alternative sono l’EUR, l’USD, il CHF la GBP, il JPY e l'HKD

Valuta di Riferimento Valuta in cui sono emesse le azioni del Comparto

VaR Value at Risk 
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1. Informazioni generali

Forma giuridica
Lombard Odier Funds ("la Società" o "LO Funds"), è una società a capitale variabile costituita nel Granducato del Lussemburgo il 5 gennaio 1987 

e iscritta sotto il numero B-25.301 al "Registre du Commerce et des Sociétés" del Lussemburgo ai sensi della Legge del 1915 ed è qualificata, in 

conformità alla Parte I della Legge, come organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) e conforme ai requisiti della Direttiva 

CE 2009/65 del 13 luglio 2009 e successive modifiche. La Società ha nominato Lombard Odier Funds (Europe) S.A. quale sua società di gestione 

ai sensi del Capitolo 15 della legge subordinatamente al generale controllo e supervisione degli Amministratori.

Sede legale

5, Allée Scheffer, 2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Società di gestione e agente domiciliatario

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.

5, Allée Scheffer, 2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

La Società di gestione, con il consenso del Consiglio di Amministrazione, ha diritto di nominare dei Gestori per la fornitura di servizi 

discrezionali giornalieri ai Comparti, che saranno subordinati all'amministrazione della Società di gestione e al controllo da parte del Consiglio 

di Amministrazione.

Gestori

I nominativi dei Gestori dei Comparti sono pubblicati nelle relazioni annuali e semestrali o possono essere forniti dalla Società su richiesta 

scritta.

Distributore

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.

5, Allée Scheffer, 2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Promotore

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie

11, rue de la Corraterie, 1204 Ginevra, Svizzera

Depositario, agente amministratore centrale e conservatore del registro, agente preposto ai trasferimenti, agente pagatore e 
agente preposto alle quotazioni

CACEIS Bank Luxembourg

5, Allée Scheffer, 2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Società di revisione indipendente

PricewaterhouseCoopers S.à r.l.

Réviseur d’entreprises

400, route d’Esch, 1471 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Organo di vigilanza

Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.cssf.lu)

Esercizio fi nanziario

Dal 1° ottobre al 30 settembre

Amministrazione congiunta

Gli Amministratori hanno la facoltà di deliberare che una parte o la totalità del patrimonio di ciascun Comparto sia amministrata in forma 

congiunta. Per ulteriori dettagli, si prega di fare riferimento alle relazioni annuali e semestrali.

Ulteriori informazioni

Per ulteriori informazioni si prega di fare riferimento al Prospetto. I termini in maiuscolo non definiti nel presente documento sono definiti nel 

Prospetto. Copie gratuite del Prospetto, delle relazioni annuali e di quelle semestrali sono disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede 

legale della Società. Ulteriori informazioni sono disponibili sul sito Internet funds.lombardodier.com o rivolgendosi direttamente a Lombard 

Odier Darier Hentsch & Cie durante il normale orario di lavoro
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Comparti 

Il presente Prospetto semplificato trova applicazione per i seguenti Comparti:

Comparto:  Qui di seguito indicato come:

LO Funds – Alternative Beta Alternative Beta

LO Funds – 1798 Tactical Alpha 1798 Tactical Alpha

LO Funds – Selective Global Equity Selective Global Equity

LO Funds – Pzena Global Value Pzena Global Value

LO Funds – William Blair Global Growth William Blair Global Growth

LO Funds – Generation Global Generation Global

LO Funds – Global Equity Global Equity

LO Funds – Technology Technology

LO Funds – Golden Age  Golden Age

LO Funds – World Gold Expertise World Gold Expertise

LO Funds – Clean Tech Clean Tech

LO Funds – Global Energy Global Energy

LO Funds – Commodities Commodities

LO Funds – Vital Food Vital Food

LO Funds – Emerging Consumer Emerging Consumer

LO Funds – Global Emerging Markets Global Emerging Markets

LO Funds – Baron US Growth Baron US Growth

LO Funds – Europe High Conviction Europe High Conviction

LO Funds – Europe Core Equity Europe Core Equity

LO Funds – Eurozone Small and Mid Caps Eurozone Small & Mid Caps

LO Funds – EMEA EMEA

LO Funds – Japanese Small and Mid Caps Japanese Small & Mid Caps

LO Funds – Alpha Japan Alpha Japan

LO Funds – Greater China Greater China

LO Funds – Pacific Rim Pacific Rim

LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 1798 Europe Equity Long/Short

LO Funds – Euro Government Bond Euro Government Bond

LO Funds – Government Bond (USD) Government Bond (USD) 

LO Funds – Euro Inflation-Linked Bond Euro Inflation-Linked Bond

LO Funds – Global Government Bond Global Government Bond 

LO Funds – 1798 Optimum Trend  1798 Optimum Trend

LO Funds – Euro Aggregate Bond Euro Aggregate Bond

LO Funds – Swiss Aggregate Bond Swiss Aggregate Bond

LO Funds – Total Return Bond Total Return Bond

LO Funds – Euro Responsible Corporate Bond Euro Responsible Corporate Bond

LO Funds – Euro Credit Bond Euro Credit Bond

LO Funds – BBB-BB Bond BBB-BB Bond

LO Funds – Investment Grade A-BBB (CHF) Investment Grade A-BBB (CHF)

LO Funds – Emerging Market Bond Emerging Market Bond

LO Funds – Emerging Local Currencies and Bonds Emerging Local Currencies & Bonds

LO Funds – Convertible Bond Convertible Bond 

LO Funds – Convertible Bond Asia Convertible Bond Asia

LO Funds – Recovery Convertible Bond Recovery Convertible Bond

LO Funds – Money Market (EUR) Money Market (EUR) 

LO Funds – Money Market (USD) Money Market (USD)

LO Funds – Money Market (GBP) Money Market (GBP)
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2. Informazioni economiche 

2.1 Le Azioni

Azioni di categoria P (aperte a tutti gli investitori), Azioni di categoria R ed I (se disponibili, emesse per tutti gli investitori), Azioni di categoria H 

(se disponibili, emesse unicamente per gli investitori di Hong Kong) e Azioni di categoria S (se disponibili, emesse unicamente per gli investitori 

istituzionali ai sensi dell’art. 174 (2) (c) della Legge che hanno stipulato uno specifico contratto di rimunerazione con la Società, la Società di 

gestione o qualunque altra entità del Gruppo Lombard Odier) - cfr. paragrafo 2.2 del Prospetto.

Le Azioni di categoria P ed R sono disponibili sotto forma di (i) Azioni nominative di distribuzione, (ii) Azioni nominative di capitalizzazione o (iii) 

Azioni al portatore sotto forma di Azioni di capitalizzazione (attraverso un numero limitato di intermediari).

Le Azioni di categoria I ed S sono disponibili sotto forma di (i) Azioni nominative di distribuzione o di (ii) Azioni nominative di capitalizzazione. 

Le Azioni di categoria H sono disponibili solo sotto forma di Azioni nominative di capitalizzazione. 

Per le Azioni di categoria P, l'investimento minimo iniziale e la detenzione minima in Azioni del Comparto sono pari all'equivalente di EUR 3'000, 

mentre per le Azioni di categoria R (se disponibili ed emesse), l'investimento minimo iniziale e la detenzione minima in Azioni del Comparto 

sono pari all'equivalente di EUR 1'000. Non è prevista alcuna soglia minima per gli investimenti successivi in Azioni del Comparto.

Per le Azioni di categoria I (se disponibili ed emesse), l'investimento minimo iniziale e la detenzione minimia sono descritti al paragrafo 2.2 del 

Prospetto.

Per le Azioni di categoria S (se disponibili ed emesse), l’investimento minimo iniziale e la detenzione minima sono specificati nel contratto di 

rimunerazione. 

Per le Azioni di categoria H (se disponibili ed emesse) l'investimento minimo iniziale e la detenzione minima in Azioni del Comparto sono pari 

all'equivalente di EUR 3'000.

Per la categoria di Azioni S non viene pagata alcuna commissione di gestione o di performance. Gli investitori che desiderano sottoscrivere 

Azioni di categoria S devono stipulare un contratto di rimunerazione con la Società, la Società di gestione o un'altra entità del Gruppo Lombard 

Odier. Conformemente alle disposizioni del Contratto di Società di gestione (di cui alla Sezione 7 del Prospetto) le fatture emesse dalla Società 

di gestione nei confronti della Società verranno pagate direttamente dall’investitore istituzionale.

Per alcuni Comparti, il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere di creare una classe di Azioni in cui agli azionisti sia concesso di 

sottoscrivere Azioni con commissioni di gestione standard o Azioni con commissioni di gestione inferiori, ma a cui sia applicata una commissione 

di performance. La commissione di gestione e la commissione di performance di questa eventuale classe di Azioni supplementare saranno 

indicate nel paragrafo 2.3.

Per alcuni Comparti, il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere di creare classi di Azioni che possono essere sottoscritte e/o 

rimborsate su base settimanale (Azioni settimanali) oltre alle consuete classi di Azioni che possono essere sottoscritte e/o rimborsate su base 

giornaliera (Azioni giornaliere). Le differenze tra le Azioni giornaliere e le Azioni settimanali in termini di procedure di sottoscrizione e rimborso 

nonché le differenze in termini di commissioni di gestione e commissioni di distribuzione sono illustrate ai paragrafi 13.1 e 11.5.2 del Prospetto. 

LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short è attualmente l'unico Comparto che offre Azioni settimanali oltre alle Azioni giornaliere.

Per le Azioni di categoria D in alcuni Comparti vi possono essere classi di Azioni con un unico dividendo annuale e/o classi di Azioni con uno o 

più dividendi intermedi.

Tutti i Comparti possono emettere categorie di Azioni in una qualsiasi Valuta Alternativa. Le valute usate come Valute Alternative sono l’EUR, 

l’USD, il CHF, la GBP, il JPY e l'HKD. Le spese relative alla conversione valutaria, se del caso, degli importi di sottoscrizione o di rimborso dalla o 

nella Valuta di Riferimento verranno sostenute da ogni categoria di Azioni emessa in una Valuta Alternativa.

Tutti comparti possono emettere categorie di Azioni nella Valuta di Riferimento o in una Valuta Alternativa con una politica di copertura 

valutaria diversa. Le commissioni relative alla politica di copertura valutaria, se del caso, verranno sostenute dalla rispettiva categoria di Azioni 

emesse in una Valuta Alternativa.

Tutti i comparti Fixed Income possono emettere categorie di Azioni nella Valuta di Riferimento o in una Valuta Alternativa con una politica di 

copertura della duration diversa. L'obiettivo della politica di copertura della duration è minimizzare l'impatto delle variazioni dei tassi d'interesse 

sul valore di tali categorie di Azioni. Le commissioni relative alla politica di copertura della duration, se del caso, verranno sostenute dalla rispettiva 

categoria di Azioni che applica tale politica di copertura della duration.

2.2 Trattamento fi scale

 A Lussemburgo

Il Comparto è soggetto nel Lussemburgo a una taxe d'abonnement: le categorie P, R ed I di Azioni, aperte a tutti gli azionisti, sono soggette a 

una taxe d'abonnement dello 0,05% annuo, mentre la categoria di Azioni S, destinata esclusivamente agli investitori istituzionali, è soggetta 

nel Lussemburgo a una taxe d'abonnement dello 0,01% annuo. La taxe d'abonnement viene calcolata sul valore netto d'inventario dei Comparti 

composti dalle summenzionate Azioni. Tale imposta verrà versata dalla Società con cadenza trimestrale in base al valore dell'attivo netto 

calcolato alla fine del trimestre solare di pertinenza.



10 LO Funds · Prospetto semplifi cato · Luglio 2011

Per quanto riguarda i Comparti Money Market (EUR), Money Market (USD) e Money Market (GBP), tutte le categorie di Azioni sono soggette 

nel Lussemburgo a una taxe d'abonnement dello 0,01% annuo. L'agevolazione della taxe d'abonnement dello 0,01% è riconosciuta a tutti gli 

investitori (a prescindere dallo status di investitori istituzionali) in virtù dell'articolo 174 (2) (a) della Legge.

Non dovrà essere versata alcuna imposta nel Granducato del Lussemburgo riguardo al plusvalore realizzato o non realizzato sull'attivo della 

Società.

 In generale

Si raccomanda agli Azionisti potenziali di informarsi, ove appropriato con l’ausilio di consulenti professionisti, circa le leggi e i regolamenti (come 

quelli relativi alle disposizioni fiscali o di controllo valutario) applicabili alla sottoscrizione, all'acquisto, alla detenzione e al rimborso di Azioni 

nello Stato di appartenenza in virtù di cittadinanza, residenza o domicilio.

2.3 Oneri e spese

 A carico dell'investitore

Commissione d'ingresso al momento della sottoscrizione: fino al 5% per le Azioni di categoria P, I e H fino al 3% per le Azioni di categoria R

Oneri di rimborso: nessuno

Oneri di conversione: fino allo 0,50%

Oneri di negoziazione discrezionali: descritti al paragrafo 11.4 del Prospetto.

Oneri di negoziazione applicabili alle Azioni di categoria S: in caso di conversione tra Comparti (ma non tra categorie di Azioni di uno stesso 

Comparto) nonché di emissione e rimborso di Azioni S, ai detentori di Azioni S verranno inoltre addebitati degli oneri di negoziazione non 

superiori al 2%, come descritto nel paragrafo 11.4 del Prospetto.

Agli investitori italiani possono essere applicati oneri aggiuntivi al fine di remunerare le attività svolte dagli agenti amministratori e pagatori 

locali. In Italia potrebbe essere introdotta la possibilità di sottoscrizione tramite piani di risparmio, con una struttura commissionale simile a 

quella applicata alle sottoscrizioni standard. Occorre tuttavia sottolineare che nel caso in cui un piano di risparmio venisse risolto prima della 

data di scadenza pattuita, l'onere della commissione di sottoscrizione potrebbe risultare più gravoso che nel caso di una sottoscrizione standard.

 Addebitati direttamente ai Comparti e inclusi nel valore netto d'inventario

 Commissioni di gestione e commissioni di distribuzione per le categorie di Azioni R, P, I e H

Commissioni di gestione e commissioni di distribuzione massime

calcolate su base annua in percentuale del valore netto d'inventario

della relativa categoria di Azioni di ciascun Comparto

Commissioni
 di gestione

Commissioni 
di distribuzione

Commissioni 
totali

Categorie P, R e I H P R P R 

Alternative Beta 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

1798 Tactical Alpha* 1,00% 1,75% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%

Selective Global Equity* 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Pzena Global Value 1,00% 1,75% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%

William Blair Global Growth 1,00% 1,75% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%

Generation Global* 1,00% 1,50% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%

Global Equity 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Technology 1,00% 2,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%

Golden Age 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

World Gold Expertise 1,00% 2,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%

Clean Tech 1,00% 2,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%

Global Energy 0,80% 1,60% 0,80% 1,25% 1,60% 2,05%

Commodities 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Vital Food 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
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Commissioni di gestione e commissioni di distribuzione massime

calcolate su base annua in percentuale del valore netto d'inventario

della relativa categoria di Azioni di ciascun Comparto

Commissioni
 di gestione

Commissioni 
di distribuzione

Commissioni 
totali

Categorie P, R e I H P R P R 

Emerging Consumer* 1,00% 2,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%

Global Emerging Markets 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Baron US Growth 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Europe High Conviction* 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Europe Core Equity 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Eurozone Small & Mid Caps 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

EMEA 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Japanese Small & Mid Caps* 1,00% 1,75% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%

Alpha Japan* 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Greater China 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Pacific Rim 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

1798 Europe Equity Long/Short (Azioni settimanali)* 1,50% 2,00% 0,50% 1,00% 2,00% 2,50%

1798 Europe Equity Long/Short (Azioni giornaliere)* 1,75% 2,25% 0,50% 1,00% 2,25% 2,75%

Euro Government Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

Government Bond (USD) 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

Euro Inflation-Linked Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

Global Government Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

1798 Optimum Trend* 0,30% 0,60% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%

Euro Aggregate Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

Swiss Aggregate Bond 0,30% 0,60% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%

Total Return Bond* (fino al 31 luglio 2011) 0,45% - 0,45% 0,80% 0,90% 1,25%

Total Return Bond* (dal 1° agosto 2011) 0,50% 1,00% 0,50% 0,80% 1,00% 1,30%

Euro Responsible Corporate Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

Euro Credit Bond 0,375% 0,75% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

BBB-BB Bond 0,50% 1,00% 0,50% 0,80% 1,00% 1,30%

Investment Grade A-BBB (CHF) 0,30% 0,60% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%

Emerging Market Bond 0,50% 1,00% 0,50% 0,80% 1,00% 1,30%

Emerging Local Currencies & Bonds 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Convertible Bond 0,55% 1,10% 0,55% 0,85% 1,10% 1,40%

Convertible Bond Asia 0,75% 1,50% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%

Recovery Convertible Bond* 1,00% 2,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%

Money Market (EUR) 0,15% 0,30% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%

Money Market (USD) 0,15% 0,30% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%

Money Market (GBP) 0,15% 0,30% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%

* Oltre alle commissioni di gestione e di distribuzione summenzionate, questi Comparti sono soggetti a una commissione di performance come descritto qui di seguito.

Per le Azioni di categoria R, P e I la Società di gestione ha diritto, oltre alle commissioni di gestione descritte sopra, alle seguenti commissioni 
di performance:

1798 Tactical Alpha Commissione di performance pari al 15% della performance relativa del Comparto rispetto a (i) l'Eonia 

per le Azioni emesse in EUR (ii) il Barclays Overnight USD per le Azioni emesse in USD, (iii) il Swiss 

Average Rate Overnight Index per le Azioni emesse in CHF, (iv) il LIBOR GBP Overnight per le Azioni 

emesse in GBP, (v) il TIBOR per le Azioni emesse in JPY e (vi) l'HIBOR Overnight per le Azioni emesse in 

HKD, su base annua, soggetta a un High Water Mark Assoluto.
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Selective Global Equity* Commissione di performance pari al 20% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

benchmark, l'MSCI World, su base annua, soggetta a un High Water Mark Relativo.

Generation Global Commissione di performance pari al 20% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

benchmark, l'MSCI World Index Net Dividend, su base annua, soggetta a un High Water Mark Relativo.

Emerging Consumer Commissione di performance pari al 10% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

benchmark, l'MSCI World, su base annua, soggetta a un High Water Mark Relativo.

Europe High Conviction* Commissione di performance pari al 15% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

benchmark, l'MSCI Europe, su base annua, soggetta a un "High Water Mark" relativo.

Japanese Small & Mid Caps* Commissione di performance pari al 20% della performance del Comparto rispetto al suo benchmark, 

il Russel/Nomura Small & Mid-Cap Index, su base annua soggetta a un High Water Mark Relativo.

Alpha Japan* Commissione di performance pari al 20% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

benchmark, il Topix, (che sarà coperto contro la Valuta Alternativa di riferimento per le categorie di 

Azioni emesse in una Valuta Alternativa) su base annua, soggetta a un High Water Mark Relativo.

1798 Europe Equity Long/Short Commissione di performance pari al 20% della performance del Comparto su base annua soggetta a 

un High Water Mark Assoluto. 

1798 Optimum Trend  Commissione di performance pari al 20% della performance relativa del Comparto rispetto al suo 

tasso soglia, l’Eonia, su base annua, soggetta a un High Water Mark Assoluto.

Total Return Bond Commissione di performance pari al 10% della performance del Comparto rispetto al suo tasso soglia, 

l'Infl azione misurata sullo IAPC dell'Eurozona + 2%, su base annua soggetta a un High Water Mark 

Assoluto.

Recovery Convertible Bond Commissione di performance pari al 15% della performance del Comparto su base annuale soggetta 

a un High Water Mark Assoluto. 

* Le (eventuali) commissioni di performance saranno pagate su base trimestrale fino al 30 settembre 2011. Dal 1° ottobre 2011, la commissione 

di performance sarà pagata su base annuale per il periodo dal 1° ottobre al 30 settembre.

La commissione di performance è pagabile in forma posticipata alla fine del periodo di performance, a decorrere dalla prima chiusura del 

periodo di performance dopo il lancio del Comparto. La commissione di performance viene calcolata e accantonata su base giornaliera nel 

valore netto d'inventario. Gli azionisti devono anche essere consapevoli che i rimborsi determinano una "cristallizzazione" della commissione 

di performance. Pertanto, per le Azioni rimborsate, le commissioni di performance eventualmente maturate per il relativo Comparto alla data 

del rimborso saranno dovute alla Società di Gestione pro rata in proporzione alle Azioni rimborsate.

Per la categoria di Azioni S non viene pagata alcuna commissione di gestione o di performance. Gli investitori che desiderano sottoscrivere 

Azioni di categoria S devono stipulare un contratto di rimunerazione con la Società, la Società di gestione o un'altra entità del Gruppo Lombard 

Odier. Conformemente alle disposizioni del Contratto di Società di gestione (di cui alla Sezione 7 del Prospetto) le fatture emesse dalla Società 

di gestione nei confronti della Società verranno pagate direttamente dall’investitore istituzionale

Commissioni di deposito e amministrative (come percentuale del valore netto d’inventario): non oltre lo 0,14% l’anno (al netto dell’imposta 

lussemburghese) a seconda degli strumenti (classe di attivi), della zona degli investimenti o delle dimensioni dei Comparti, calcolato sulla base 

del valore netto d’inventario di ciascuna classe di azioni a fronte di una commissione annua minima di USD 20'000 per ogni Comparto.

Gli altri oneri operativi sono elencati al paragrafo 11.5 (Oneri annuali) del Prospetto. La Società sostiene gli altri oneri operativi che comprendono, 

senza limitarsi a questi, i compensi dell'agente domiciliatario, conservatore del registro e preposto ai trasferimenti, i costi di acquisto e di vendita 

dei titoli nei quali sono investiti i Comparti, i costi di transazione, i costi addebitati dagli istituti finanziari in relazione ai contratti di swap o alle 

transazioni OTC, e le commissioni delle banche corrispondenti relative alla consegna e alla ricezione dei titoli o a transazioni in valuta estera, le 

commissioni relative alla consegna o alla ricezione di garanzie, le spese governative, i compensi dei consulenti legali e fiscali in Lussemburgo 

e all'estero, eventuali spese sostenute in connessione con l'utilizzo di licenze necessarie, i compensi dei revisori, gli interessi, i costi relativi alla 

compilazione delle relazioni di certificazione, i costi relativi alla registrazione e al mantenimento di tale registrazione in giurisdizioni straniere 

(inclusi i costi di traduzione e la remunerazione dei rappresentanti esteri, inclusi gli agenti pagatori locali), le spese legate alla distribuzione 

delle Azioni tramite i sistemi di clearing locali nel caso in cui, secondo gli usi locali, tali costi sono addebitati alla Società, i costi dei prestatori 

di altri servizi alla Società, gli oneri dei funzionari nominati dalla Società, la pubblicazione dei prezzi di offerta/rimborso, la distribuzione delle 

relazioni annuali e semestrali, le spese postali, telefoniche e di telex, le coperture assicurative degli Amministratori e degli altri funzionari, ecc.

Spese di marketing e promozionali solo per le Azioni di categoria P ed R (come percentuale del valore netto d'inventario medio): fino a concorrenza 

dello 0,05% annuo (IVA lussemburghese non inclusa) (tranne per i Comparti Alternative Beta, 1798 Tactical Alpha, Global Government Bond, 

1798 Optimum Trend, Money Market (EUR), Money Market (USD) e Money Market (GBP), su cui non gravano spese di marketing e promozionali).

Tutte le spese societarie vengono ripartite su base proporzionale tra i vari Comparti e le spese più importanti sono imputate ogni giorno al 

valore netto d'inventario.
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Total Expense Ratio ("TER")
Il Total Expense Ratio esprime, come percentuale del valore netto d'inventario medio, la somma di tutti gli oneri operativi (escluse le commissioni 

di intermediazione e l'interesse bancario) a carico del Comparto per un periodo di dodici mesi.

Calcolato due volte all'anno come descritto al paragrafo 11.6 del Prospetto e pubblicato nelle relazioni annuali e semestrali della Società.

Comparti Categorie TER Comparto 
31/03/2011 1

%

TER Comparto
30/09/2010 2

%

Alternative Beta P 1,63 1,66

Alternative Beta R 2,13 2,173

Alternative Beta I 0,88 0,90

1798 Tactical Alpha P 2,28 1,783

1798 Tactical Alpha R 2,553 -

1798 Tactical Alpha I 1,59 1,093

Selective Global Equity P 1,70 1,72

Selective Global Equity R 2,24 2,24

Selective Global Equity I 0,89 0,92

Pzena Global Value P 2,01 2,03

Pzena Global Value I 1,19 1,21

William Blair Global Growth P 1,97 2,01

William Blair Global Growth R 2,48 2,493

William Blair Global Growth I 1,16 1,20

Generation Global P 1,81 1,73

Generation Global I 1,34 1,18

Technology P 2,21 2,24

Technology R 2,57 2,663

Technology I 1,16 1,21

Golden Age P 1,54 1,56

Golden Age R 2,11 2,153

Golden Age I 0,72 0,87

World Gold Expertise P 2,22 2,25

World Gold Expertise R 2,50 2,50

World Gold Expertise I 1,17 1,18

Clean Tech P 2,29 2,28

Clean Tech R 2,65 2,65

Clean Tech I 1,20 1,19
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Comparti Categorie TER Comparto 
31/03/2011 1

%

TER Comparto
30/09/2010 2

%

Global Energy P 1,833 -

Global Energy I 0,973 -

Global Emerging Markets P 1,87 1,91

Global Emerging Markets R 2,47 2,96

Global Emerging Markets I 1,11 1,11

Baron US Growth P 1,71 1,73

Baron US Growth R 2,24 2,273

Baron US Growth I 0,91 0,92

Europe High Conviction P 1,73 1,80

Europe High Conviction R 4,013 -

Europe High Conviction I 0,92 0,98

Eurozone Small & Mid Caps P 1,72 1,75

Eurozone Small & Mid Caps R 2,33 3,313

Eurozone Small & Mid Caps I 0,92 0,94

Eurozone Small & Mid Caps S 0,263 -

EMEA P 1,61 1,76

EMEA R 2,14 2,453

EMEA I 0,79 0,93

Japanese Small & Mid Caps P 1,97 1,99

Japanese Small & Mid Caps R 3,23 3,243

Japanese Small & Mid Caps I 1,15 1,17

Alpha Japan P 1,97 1,73

Alpha Japan I 0,96 0,94

Greater China P 1,70 1,84

Greater China R 2,07 2,203

Pacific Rim P 1,94 1,94

Pacific Rim R 2,60 2,943

Pacific Rim I 1,09 0,99

1798 US Equity Long/Short P 2,29 2,263 

1798 US Equity Long/Short I 1,25 1,243
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Comparti Categorie TER Comparto 
31/03/2011 1

%

TER Comparto
30/09/2010 2

%

Euro Government Bond P 1,15 1,193

Euro Government Bond R 1,22 1,413

Euro Government Bond I 0,50 0,523

Euro Government Bond S 0,06 0,093

Government Bond (USD) P 1,00 1,03

Euro Inflation-Linked Bond P 0,93 0,953

Euro Inflation-Linked Bond R 1,20 1,213

Euro Inflation-Linked Bond I 0,51 0,523

1798 Optimum Trend P 0,77 0,74

1798 Optimum Trend R 1,08 0,38

Euro Aggregate Bond P 0,93 0,94

Euro Aggregate Bond R 1,30 1,453

Euro Aggregate Bond I 0,50 0,51

Total Return Bond P 0,84 0,62

Total Return Bond R 1,33 1,143

Total Return Bond I 0,47 0,333

Euro Responsible Corporate Bond P 0,93 0,95

Euro Responsible Corporate Bond R 1,19 1,22

Euro Responsible Corporate Bond I 0,50 0,51

Euro Credit Bond P 0,93 0,94

Euro Credit Bond R 1,203 -

Euro Credit Bond I 0,50 0,513

Euro Credit Bond S 0,07 0,08

BBB-BB Bond P 1,703 -

BBB-BB Bond I 0,633 -

Investment Grade A-BBB (CHF) P 0,79 0,83

Investment Grade A-BBB (CHF) R 1,323 -

Emerging Market Bond P 1,29 1,30

Emerging Market Bond R 1,72 1,74

Emerging Market Bond I 0,73 0,72

Emerging Market Bond S 0,18 0,173
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Comparti Categorie TER Comparto 
31/03/2011 1

%

TER Comparto
30/09/2010 2

%

Emerging Local Currencies & Bonds P 1,81 1,883

Emerging Local Currencies & Bonds R 2,33 2,493

Emerging Local Currencies & Bonds I 1,02 1,083

Emerging Local Currencies & Bonds S 0,22 0,273

Convertible Bond P 1,26 1,27

Convertible Bond R 1,57 1,59

Convertible Bond I 0,65 0,66

Convertible Bond S 0,07 0,09

Convertible Bond Asia P 1,45 1,30

Convertible Bond Asia R 1,85 1,603

Convertible Bond Asia I 0,77 0,69

Convertible Bond Asia S 0,08 0,09

Money Market (EUR) P 0,37 0,39

Money Market (EUR) R 0,58 0,753

Money Market (EUR) I 0,22 0,23

Money Market (EUR) S 0,143 -

Money Market (USD) P 0,27 0,33

Money Market (USD) R 0,38 0,423

Money Market (USD) I 0,18 0,21

Money Market (GBP) P 0,44 0,48

1  Calcolato su un periodo di dodici mesi dallo 01/04/2010 al 31/03/2011
2  Calcolato su un periodo di dodici mesi dallo 01/10/2009 al 30/09/2010
3  Annualizzato dalla data della prima sottoscrizione
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 Portfolio Turnover Ratio ("PTR")

Comparti PTR
31/03/2011 1

%

PTR
30/09/2010 2

%

Alternative Beta 524,99 551,78

1798 Tactical Alpha 817,14 978,623

Selective Global Equity 446,27 536,68

Pzena Global Value 55,91 94,81

William Blair Global Growth 203,36 197,91

Generation Global 101,73 81,61

Technology 321,15 294,35

Golden Age 474,54 491,68

World Gold Expertise 13,07 30,34

Clean Tech 389,72 248,38

Global Energy 3,563 575,10

Global Emerging Markets 351,45 -

Baron US Growth 96,18 54,06

Europe High Conviction 408,55 222,52

Eurozone Small & Mid Caps 60,66 111,34

EMEA 245,82 319,17

Japanese Small & Mid Caps 308,58 160,54

Alpha Japan 180,90 175,22

Greater China 262,50 473,82

Pacific Rim 340,24 524,81

Euro Government Bond 50,99 16,993

Government Bond (USD) 77,21 109,26

Euro Inflation-Linked Bond (7,04) 14,083

1798 Optimum Trend 803,94 651,95

Euro Aggregate Bond 166,29 252,78

Total Return Bond 403,82 276,11

Euro Responsible Corporate Bond 169,38 98,82

Euro Credit Bond 210,52 81,86

BBB-BB Bond 58,153 -

Investment Grade A-BBB (CHF) 35,68 (31,74)

Emerging Market Bond 1'504,19 109,96

Emerging Local Currencies & Bonds 539,66 195,473

Convertible Bond 70,65 99,61

Convertible Bond Asia 29,77 47,49

Money Market (EUR) 748,36 779,66

Money Market (USD) 493,28 464,86

Money Market (GBP) 279,85 609,22

1  Calcolato su dodici mesi dallo 01/04/2010 al 31/03/2011
2  Calcolato su dodici mesi dallo 01/10/2009 al 30/09/2010
3 Calcolato dalla data della prima sottoscrizione
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3. Informazioni commerciali

3.1 Valore netto d'inventario

Nel rispetto delle eccezioni menzionate di seguito, il calcolo del valore netto d'inventario di ciascun Comparto viene effettuato in ogni Giorno 

di Valutazione.

Per i Comparti Recovery Convertible Bond e 1798 Europe Equity Long/Short (Azioni settimanali), il calcolo del valore netto d'inventario viene 

effettuato a titolo indicativo in ciascun Giorno di Valutazione, ma ai fini della determinazione dei prezzi di emissione, di rimborso e di conversione 

delle Azioni di questi Comparti il calcolo ha luogo esclusivamente in ciascun Giorno di Valutazione Settimanale afferente (cfr. paragrafi da 3.3 

a 3.5 qui di seguito).

Il valore netto d'inventario di ciascun Comparto nonché di ciascuna Azione di ciascun Comparto viene calcolato nella relativa Valuta di Riferimento 

e, nel caso di emissione di categorie di Azioni in Valute Alternative, il valore netto d'inventario di ciascuna Azione viene calcolato nella relativa 

Valuta Alternativa, in ciascun Giorno di Valutazione, eccezion fatta per i casi di sospensione.

3.2 Pubblicazione dei prezzi

Il valore netto d'inventario di ciascuna Azione dei Comparti, pubblicato giornalmente o settimanalmente, può essere richiesto presso la sede 

legale della Società o agli uffici dei rappresentanti esteri.

3.3 Sottoscrizione

Le Azioni vengono offerte per la vendita ed emesse in ciascun Giorno di Valutazione al prezzo di emissione fissato in tale giorno, a condizione 

che la Società riceva la sottoscrizione entro l'Orario di chiusura, secondo quanto specificato nella tabella sottostante. Tutte le operazioni saranno 

effettuate sulla base di una determinazione futura dei prezzi.

Comparti Orario di chiusura1

(ora del Lussemburgo) 

Giorno di valutazione2 

("T")

Data di pagamento3

(sottoscrizioni)

Recovery Convertible Bond
ore 15 del venerdì 

precedente il T

Settimanale, 

ogni venerdì
T + 3 giorni

1798 Europe Equity Long/Short (Azioni 

settimanali)
ore 15 di T-1

Settimanale, 

ogni giovedì
T + 3 giorni

Money Market (EUR) ore 15 di T Giornaliero T + 2 giorni

Money Market (USD) ore 15 di T Giornaliero T + 2 giorni

Money Market (GBP) ore 15 di T Giornaliero T + 2 giorni

Tutti gli altri Comparti e le Azioni giornaliere 

di 1798 Europe Equity Long/Short
ore 15 di T-1 Giornaliero T + 3 giorni

Nb: Qualsiasi riferimento a un giorno va inteso come Giorno Lavorativo

1 Se quello non è un Giorno Lavorativo, allora il primo Giorno Lavorativo lussemburghese precedente quel giorno 
2 Se quel Giorno di Valutazione non è un Giorno Lavorativo, allora il Giorno di Valutazione è il Giorno Lavorativo seguente
3 Per i rimborsi, i pagamenti verranno abitualmente eseguiti nella Valuta di Riferimento entro la data di pagamento

Le richieste di sottoscrizione pervenute dopo il termine previsto per ciascun Comparto verranno posticipate al Giorno di Valutazione o Giorno 
di Valutazione Settimanale successivo.

Il pagamento del prezzo della sottoscrizione dovrà essere effettuato per intero con valuta della data di pagamento (secondo quanto specificato 
nella tabella qui sopra), salvo diversamente concordato per iscritto con la Società. 
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3.4 Rimborso

Le richieste di rimborso degli azionisti devono essere inviate alla Società per iscritto o via telex o fax ed essere confermate a mezzo lettera entro 

il rispettivo Orario di chiusura (cfr. paragrafo 3.3) e, in caso di Azioni al portatore, queste dovranno essere corredate del relativo certificato 

debitamente girato per consentire il trasferimento. Le richieste formulate in modo corretto saranno considerate irrevocabili, salvo il caso di 

sospensione o deferimento del rimborso.

Le richieste di rimborso pervenute dopo il termine previsto per ciascun Comparto verranno posticipate al Giorno di Valutazione o Giorno di 

Valutazione Settimanale successivo.

Il rimborso dovrà in linea di principio essere pagato entro la scadenza indicata sotto "Data di pagamento" nella tabella al paragrafo 3.3. 

3.5 Conversione

La conversione di Azioni di ciascun Comparto in Azioni di un altro Comparto o categoria di Azioni è consentita, purché siano soddisfatti tutti i 

requisiti fissati per sottoscrivere Azioni della categoria di Azioni del nuovo Comparto o della nuova categoria di Azioni. La richiesta di conversione 

dovrà pervenire all'agente di trasferimento della Società a Lussemburgo o tramite un Distributore. Tale richiesta va inoltrata via telex o via fax, 

da confermare a mezzo lettera non oltre l'Orario di chiusura in cui le Azioni devono essere convertite, tranne nei casi in cui gli Amministratori 

impongano limitazioni all’emissione di Azioni di un Comparto derivante dalle richieste di conversione durante un certo periodo.

In caso di conversione di Comparti con Orari di chiusura diversi, alla conversione sarà applicato l’Orario di chiusura più restrittivo.

Si sottolinea inoltre che la conversione delle Azioni non verrà effettuata finché la Società non avrà ricevuto i relativi Certificati (se questi sono 

stati emessi). Qualora un azionista richieda la conversione di soltanto una parte delle Azioni di un Comparto detenute e se tale conversione, 

qualora effettuata, dovesse far sì che la partecipazione dell'azionista in quella categoria di Azioni di quel Comparto o nella nuova categoria 

risulti inferiore al valore minimo previsto, gli Amministratori possono, se lo ritengono opportuno, respingere la richiesta di conversione oppure 

convertire la totalità delle Azioni di quel Comparto detenute dall'azionista.

3.6 Come sottoscrivere / rimborsare / convertire Azioni 

La Società si riserva il diritto di rifiutare una richiesta o di accettarla interamente o parzialmente.

Le richieste di sottoscrizione, rimborso e conversione possono essere inviate direttamente a:

LO Funds

c/o CACEIS Bank Luxembourg 

5, Allée Scheffer

2520 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

Fax: (352) 47 67 70 63

Il pagamento dovrà essere effettuato nella Valuta di Riferimento o nella Valuta Alternativa, in caso di categorie emesse in una valuta alternativa, 

del Comparto in cui vengono sottoscritte le Azioni tramite bonifico telegrafico a favore di CACEIS Bank Luxembourg sui seguenti conti:

USD 
JP Morgan Chase
CHASUS33
Titolare del conto: CACEIS Bank Luxembourg
Conto Corrente N.: 796706786
N. Chips: 0002
N. ABA: 021000021

EUR 
Crédit Agricole S.A., Paris
AGRIFRPP
Titolare del conto: CACEIS Bank Luxembourg
Conto Corrente N.: FR7630006000012009280600085

GBP 
HSBC Bank Plc International
BIC: MIDLGB22
IBAN: GB63MIDL40051535210915
Sort Code: 40-05-15
Conto Corrente N.: 35210915 - CACEISBL
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JPY 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Tokyo
BOTKJPJT 
Conto Corrente N.: 653-0418285

CHF 
UBS Zürich
UBSWCHZH80A
Conto Corrente N.: 02300000060737050000Z

HKD
Standard Chartered Bank, Hong Kong
SCBLHKHH
Conto Corrente N.: 44709404622

indicando l'identità del o dei richiedente/i e il nome del Comparto in cui le Azioni vengono sottoscritte.

3.7 Dividendi

La Società offre, per ciascun Comparto, Azioni in forma di Azioni di capitalizzazione (Azioni di categoria A) per le quali non viene distribuito alcun 

dividendo e i cui redditi netti d'investimento e tutti gli utili di capitale realizzati o non realizzati verranno accantonati e andranno ad aumentare 

il valore netto d'inventario delle Azioni di categoria A del relativo Comparto, nonché Azioni di distribuzione (Azioni di categoria D) per le quali la 

Società distribuirà tramite dividendi tutti o quasi tutti (ma almeno in misura dell'85%) i redditi netti derivanti dall'investimento. Tuttavia, se gli 

utili disponibili per la distribuzione non arrivano all'equivalente di USD 0,05 per Azione, non verrà dichiarato alcun dividendo e gli utili verranno 

riportati al periodo successivo. La Società non intende distribuire alcun utile di capitale realizzato o non realizzato in forma di dividendo. Tuttavia, 

gli Amministratori potranno proporre, per qualsiasi periodo, la distribuzione di una parte dell'utile di capitale netto realizzato.

I dividendi relativi alle Azioni di categoria D di cui sopra vengono pagati una volta l'anno per i ricavi maturati nel periodo compreso tra il 

1° ottobre e il 30 settembre. Tuttavia, per alcuni Comparti e a discrezione degli Amministratori vi possono essere, all’interno della stessa categoria 

di Azioni, (i) classi di Azioni con un unico dividendo annuale e/o (ii) classi di Azioni con uno o più dividendi intermedi. 

A condizione che sussistano ricavi sufficienti, ai possessori di Azioni di categoria D registrati nel libro dei soci i dividendi verranno normalmente 

pagati entro due mesi a decorrere dalla fine di ciascun periodo, alla data stabilita dagli Amministratori per ciascuno di essi. 

I dividendi in contanti relativi alle Azioni di categoria D non reclamati decadranno dopo cinque anni e ritorneranno al Comparto cui competono.

4. Fattori di rischio

La lista dei fattori di rischio elencati nella Sezione 5 del Prospetto non intende essere una descrizione esaustiva dei rischi legati agli investimenti 

in Azioni dei Comparti. Prima di decidere di sottoscrivere o acquistare delle Azioni si raccomanda ai potenziali investitori di leggere attentamente 

l’intero Prospetto e di rivolgersi ai loro consulenti di fiducia per capire le conseguenze fiscali e di altra natura di questo tipo di investimenti in 

funzione della situazione personale di ognuno. 

La tabella sottostante riporta una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave di ogni Comparto alla data del prospetto semplificato. 

Non costituisce un elenco rigido ed esaustivo di tutti i rischi potenziali. Gli investitori devono tenere presente che i rischi sono correlati e che i 

Comparti possono reagire a uno qualsiasi dei fattori di rischio, soprattutto in periodi di turbolenza di mercato. 
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Comparti bilanciati

Alternative Beta X X X X X X X

1798 Tactical Alpha X X X X X X X X

Comparti azionari

Selective Global Equity X X X X X X

Pzena Global Value X X X X X

William Blair Global Growth X X X X X

Generation Global X X X X X X

Global Equity X X X X X X

Technology X X X X X X X

Golden Age X X X X X X X

World Gold Expertise X X X X X X X X

Clean Tech X X X X X X

Global Energy X X X X X X X X X

Commodities X X X X X X

Vital Food X X X X X X X

Emerging Consumer X X X X X X X X

Global Emerging Markets X X X X X X X X X

Baron US Growth X X X X

Europe High Conviction X X X X X

Europe Core Equity X X X X X X

Eurozone Small & Mid Caps X X X X X X

EMEA X X X X X X X X X X

Japanese Small & Mid Caps X X X X X X X

Alpha Japan X X X X X X

Greater China X X X X X X X X X

Pacific Rim X X X X X X X X X

1798 Europe Equity Long/Short X X X X X X X

Comparti a reddito fisso

Euro Government Bond X X X X X X X X

Government Bond (USD) X X X X X X X

Euro Inflation-Linked Bond X X X X X X X X

Global Government Bond X X X X X X X

1798 Optimum Trend X X X X X X

Euro Aggregate Bond X X X X X X X X

Swiss Aggregate Bond X X X X X X X
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Sintesi dei principali rischi
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Total Return Bond X X X X X X X X X

Euro Responsible Corporate 

Bond
X X X X X X X

Euro Credit Bond X X X X X X

BBB-BB Bond X X X X X X X X

Investment Grade A-BBB (CHF) X X X X X X

Emerging Market Bond X X X X X X X X X

Emerging Local Currencies & 

Bonds
X X X X X X X X X X

Convertible Bond X X X X X X X X

Convertible Bond Asia X X X X X X X X X

Recovery Convertible Bond X X X X X X X X X

Comparti del mercato monetario

Money Market (EUR) X X X

Money Market (USD) X X X

Money Market (GBP) X X X

5. Informazioni riguardanti gli investimenti

 Limitazioni agli investimenti

I Comparti sono soggetti alle limitazioni agli investimenti degli OICVM (cfr. Sezione 4 del Prospetto). 
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Descrizione dei Comparti

LO Funds – Alternative Beta

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto mira a replicare la performance di un indice multi-strategy di hedge fund (l'"Indice"), con un profilo di rischio/rendimento simile all'Indice, 

investendo in Attivi riconosciuti come descritto al paragrafo 4.1, sempre nel rispetto delle Limitazioni agli investimenti di cui al paragrafo 4.2 del 

Prospetto.

Per ottenere l'esposizione all'Indice in termini di performance e di profilo di rischio/rendimento, il Gestore impiegherà un metodo di gestione quantitativa 

basato sulla replica statistica dell'Indice. Il modello quantitativo proprietario sviluppato dal Gestore determinerà le allocazioni di interscambio da 

effettuare nell'ambito di classi di attivi predefinite (compresi, in modo non limitativo, indici azionari, indici obbligazionari, indici di commodity e tassi di 

cambio valutari). Gli Attivi riconosciuti in cui il Comparto è investito (per almeno il 90% dei suoi attivi) sono costituiti da strumenti finanziari derivati, al 

fine di ottenere esposizioni lunghe e/o brevi alle classi di attivi summenzionate, nonché da Disponibilità liquide ed Equivalenti. Il Gestore ha la facoltà 

di investire, a sua discrezione, fino al 100% degli attivi del Comparto in Disponibilità liquide ed Equivalenti. L'Indice sarà selezionato a discrezione del 

Gestore, a condizione che sia rappresentativo dell'universo degli hedge fund. 

La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto l'uso di SFI si rimanda 

al paragrafo 3.1 del Prospetto.

L’indice attuale a cui è legata l’esposizione del Comparto figura nel sito web LODHC (funds.lombardodier.com).

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4.

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 29 maggio 2009
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Performance
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – 1798 Tactical Alpha

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto investe in depositi bancari e/o in strumenti del mercato monetario e assume posizioni lunghe e corte, attraverso strumenti finanziari derivati, 

in diverse classi di attivi, come ad esempio reddito fisso, azioni, materie prime (indici, OIC e valori mobiliari) e valute. Il Gestore attuerà la strategia globale 

in chiave tattica selezionando a sua totale discrezione gli strumenti finanziari derivati e le classi di attivi sottostanti. Il Gestore è autorizzato a utilizzare 

strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia 

d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Egli può impiegare una vasta 

gamma di strumenti finanziari derivati, quali opzioni, future e swap per aumentare o ridurre l’esposizione a determinate classi di attivi, mercati (ivi 

compresi quelli emergenti), titoli e valute. Il Comparto può investire fino al 100% dei suoi attivi in Disponibilità liquide ed Equivalenti. L'utilizzo di strumenti 

finanziari derivati nell'ambito della strategia d'investimento potrebbe comportare un effetto leva più elevato e aumentare l'esposizione complessiva al 

rischio del Comparto nonché la volatilità del suo valore netto d'inventario (cfr. paragrafo 5.2.8 del Prospetto). La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 2 ottobre 2009
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Selective Global Equity

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in titoli azionari emessi da società di tutto il mondo. Il Comparto mira a un tasso di rendimento complessivo superiore 

rettificato per il rischio, soprattutto in forma di crescita del capitale, investendo in un portafoglio azionario diversificato a livello globale e avvalendosi 

di un approccio d'investimento basato su titoli specifici e su una ricerca intensiva. L'obiettivo di questo Comparto è fornire rendimenti regolari e una 

correlazione ridotta con i mercati azionari tramite investimenti in azioni che il Gestore ritiene sottovalutate. Il Comparto può investire fino al 100% dei suoi 

attivi in Disponibilità liquide ed Equivalenti. I mercati (compresi i mercati emergenti), i settori, le dimensioni delle società e le valute saranno selezionati 

a discrezione del Gestore. La convinzione del Gestore potrebbe indurre il Comparto a investire in società a piccola capitalizzazione o a concentrarsi su 

taluni settori, aree geografiche (compresi i mercati emergenti), valute e su un certo numero di titoli selezionati. 

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (ii) utilizzare strumenti finanziari 

derivati a fini di copertura o di un’efficiente gestione del portafoglio. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 23 novembre 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Pzena Global Value

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in titoli azionari di società di tutto il mondo. Nel gestire gli attivi 

del Comparto, il Gestore adotterà una strategia classica di tipo "deep value". Si cercherà di individuare società considerate sottovalutate sulla base del 

rapporto tra prezzo attuale e livello stimato normale degli utili, costituendo un portafoglio di titoli azionari individuati come i più sottovalutati, ovvero 

collocati nella fascia più bassa dell'universo così definito. La scelta dei Paesi e delle dimensioni delle società sarà discrezionale. La Valuta di Riferimento 

è l'USD. 

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (iii) usare strumenti finanziari derivati 

a fini di copertura o di un’efficiente gestione del portafoglio. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 4 maggio 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – William Blair Global Growth

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in titoli azionari emessi da società di tutto il mondo e selezionati 

dal Gestore in virtù dell'elevata crescita attesa della redditività. La scelta dei Paesi, dei settori e delle dimensioni delle società sarà discrezionale. Il Gestore 

può allocare complessivamente fino al 40% del portafoglio in società small cap (considerate tali nei rispettivi mercati) e in società con sede principale 

o esercitanti una parte preponderante delle proprie attività operative nelle aree geografiche in via di sviluppo. I titoli in questione possono essere 

denominati nelle rispettive valute locali. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (iii) usare strumenti finanziari derivati 

a fini di copertura o di un’efficiente gestione del portafoglio. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 15 giugno 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Generation Global

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari, azioni privilegiate e titoli convertibili emessi da istituti finanziari 

di tutto il mondo (inclusi i mercati emergenti). Il Comparto mira a ottenere un rendimento degli investimenti superiore assumendo un'ottica a lungo 

termine e integrando la ricerca della sostenibilità all'interno di un contesto di analisi rigorosa dei fondamentali azionari. Gli investimenti sostenibili sono 

un riconoscimento esplicito del fatto che elementi economici, sanitari, ambientali, sociali e di governance influiscono in modo diretto sulla redditività a 

lungo termine delle imprese. È un Comparto che mira a selezionare aziende che dimostrano di valersi di pratiche e processi in grado di sostenere i loro 

utili in un contesto in evoluzione. Il Gestore selezionerà a propria discrezione i mercati, i settori e le valute. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (iii) usare strumenti finanziari derivati 

a fini di copertura o di un’efficiente gestione del portafoglio. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 29 maggio 2009
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Global Equity 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in titoli azionari emessi da società di tutto il mondo. Il Gestore 

può attuare strategie qualitative e/o sistematiche. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai 

fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli 

investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Gestore selezionerà a propria discrezione i mercati, i settori e le valute. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Technology

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società di rilievo attive in tutto il mondo nel settore delle 

tecnologie dell'informazione. Il Comparto può investire fino a un terzo (1/3) del proprio portafoglio in investimenti che esulano dai suddetti parametri, 

e in particolare in azioni di società legate a settori nuovi ed emergenti, in cui le prospettive di crescita sono state potenziate dagli sviluppi tecnologici. 

La scelta dei settori tecnologici, delle aree geografiche e della dimensione delle società sarà discrezionale. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti 

finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, 

sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo
Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 27 aprile 1999
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Golden Age

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in titoli azionari emessi da società attive in tutto il mondo la cui crescita futura è sostanzialmente trainata dall’invecchiamento 

della popolazione. In questo universo di investimento il Gestore può puntare anche su società a piccola e media capitalizzazione (considerate tali nei 

rispettivi mercati) nonché su società costituite od operanti prevalentemente nei mercati emergenti. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari 

derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre 

nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Egli può utilizzare una vasta gamma di strumenti 

finanziari derivati, quali opzioni, future e swap (soprattutto CFD) per aumentare o ridurre l’esposizione a determinati mercati, settori, emittenti e valute. 

La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 14 marzo 2003
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La Valuta di Riferimento di questo Comparto è cambiata da EUR a USD a partire dal 30 novembre 2009.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – World Gold Expertise

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto che verrà gestito secondo lo schema di multi-management (cfr. paragrafo 7.4) e investito principalmente in Valori Mobiliari Riconosciuti 

(inclusi quelli rappresentati dagli ADR e dai GDR) emessi da società attive in tutto il mondo nell'industria delle miniere d'oro, dei metalli preziosi e delle 

pietre preziose. Si intende investire almeno due terzi (2/3) del portafoglio del Comparto in società di miniere d'oro attive nei settori dell'esplorazione, 

dell'estrazione, del trattamento, della produzione e della vendita o in società aventi una parte sostanziale del loro giro d'affari o dei loro profitti connessa 

con tali attività o società che finanziano tali attività. L'oro, i metalli e le pietre preziosi non saranno fisicamente detenuti dal Comparto. Il Comparto 

potrà essere investito in società a piccola capitalizzazione (considerate tali nei rispettivi mercati). Gli investimenti diretti (azioni locali) in Russia (diversi 

dagli investimenti negoziati sul Russian Trading System Stock Exchange o sul Moscow Interbank Currency Exchange) e gli investimenti su piazze che 

non sono Mercati Regolamentati non potranno eccedere complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (iii) usare strumenti finanziari derivati 

a fini di copertura o di un’efficiente gestione del portafoglio. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo
Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 7 agosto 2003
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione
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LO Funds – Clean Tech 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società di rilievo attive in tutto il mondo nei settori delle 

energie nuove e rinnovabili (quali energia solare, energia eolica o energia da biomassa), dell'acqua, dello smaltimento dei rifiuti e dell'efficienza energetica. 

All'interno di tali settori, le società selezionate possono operare tanto negli ambiti di produzione, esplorazione e commercializzazione, quanto in prodotti 

e servizi finanziari che concorrono al miglioramento dell'ambiente. Fino a un terzo (1/3) del portafoglio può essere investito in posizioni che esulano 

dai suddetti parametri, ma comunque in società che esercitano parte della propria attività in tali settori. Il Comparto potrà essere investito in società a 

piccola e media capitalizzazione (considerate tali nei rispettivi mercati). La scelta di settori, ambiti di attività, aree geografiche e dimensioni delle società 

sarà discrezionale. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione 

del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla 

Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto. 

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 17 ottobre 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Global Energy

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società di rilievo attive in tutto il mondo nei settori 

dell'energia e connessi all'energia, inclusi ma non esclusivamente società integrate del gas e del petrolio, esplorazione e produzione, raffinazione, 

perforazione, servizi energetici, stoccaggio e trasporto, carbone, uranio ed energie alternative. Fino a un terzo (1/3) del portafoglio può essere investito 

in posizioni che esulano dai suddetti parametri. La scelta dei mercati (ivi inclusi quelli emergenti), delle aree geografiche e della dimensione delle società 

(ivi incluse le small cap) sarà discrezionale. Gli investimenti diretti (azioni locali) in Russia (diversi dagli investimenti negoziati sul Russian Trading System 

Stock Exchange o sul Moscow Interbank Currency Exchange) e gli investimenti su piazze che non sono Mercati Regolamentati non potranno eccedere 

complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire 

i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle 

Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'USD. 

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivi descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 16 dicembre 2010

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Commodities 

Obiettivo e politica d'investimento

Il principale obiettivo del Comparto è replicare la performance del LOIM Commodity Index (l"Indice", descritto di seguito). La Valuta di Riferimento è l'USD.

Per conseguire tale obiettivo, il Comparto stipulerà con istituti finanziari di prim'ordine uno o più contratti swap (lo(gli) "Swap") aventi come sottostante 

l'Indice. 

Tramite lo(gli) Swap, il Comparto e la(le) controparte(i) dello(degli) Swap (la(le) "Controparte(i) degli swap") accetta(accettano) di scambiare la totalità 

o una parte dei proventi della sottoscrizione con la performance dell'Indice meno le commissioni e spese addebitate dalla(e) Controparte(i) degli swap, 

che in normali condizioni di mercato non dovrebbero superare lo 0,50% l'anno del valore netto d'Inventario del Comparto. 

Gli attivi del Comparto non scambiati con la(le) Controparte(i) degli swap saranno investiti in Disponibilità liquide ed Equivalenti. Il Gestore potrà 

determinare a sua discrezione la quota degli attivi del Comparto investiti in Disponibilità liquide ed Equivalenti nonché la quota consegnata alla(le) 

Controparte(i) degli swap per ottenere esposizione all'Indice. 

Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che il valore del loro investimento può aumentare come diminuire e devono accettare che non si 

forniscono garanzie in merito al recupero del capitale inizialmente investito.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma 

anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. 

Poiché tutti gli Swap sono transazioni OTC, l'esposizione al rischio del Comparto nei confronti di ogni Controparte di swap aumenta all'aumentare del 

valore dell'Indice. L'esposizione al rischio del Comparto nei confronti di ogni Controparte di swap non supererà i limiti consentiti dalle Limitazioni agli 

investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Per ridurre tale esposizione al rischio, la(le) Controparte(i) di swap consegnerà(consegneranno) alla Società 

una garanzia ai sensi della Legge e delle circolari della CSSF applicabili. Gli Swap sono negoziati in regime di libera concorrenza e possono richiedere la 

consegna da parte della Società alla(alle) Controparte(i) di swap di garanzie prelevate dagli attivi del Comparto a seguito di un calo del valore dell'Indice. 

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI e la 

descrizione del profilo dell'investitore tipo si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Descrizione generale dell'Indice

Questa sezione costituisce una descrizione sommaria dell'Indice. Per una descrizione completa dell'Indice si rimanda all'Index Rule Book (disponibile sono 
in inglese) del LOIM Commodity Index, pubblicato sul sito web funds.lombardodier.com e disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale 
della Società. 

L'Indice è conforme all'Articolo 44 della Legge, all'Articolo 9 del Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 e alla Circolare della CSSF 08/339 e successive 

modifiche della Circolare della CSSF 08/380.

L'Indice intende partecipare alla performance di alcune commodity di diversi settori delle commodity tramite un investimento nozionale in contratti 

future (ciascuno un "Componente"). 

L'Indice è calcolato su base giornaliera e il suo valore è espresso in USD. Il valore giornaliero è pubblicato con il codice Bloomberg: LOIMCOMO Index e 

con il codice Reuters: .LOIMCOMO. L'Indice è calcolato in base al rendimento eccedente. Di conseguenza, il valore dell'Indice rispecchia una strategia 

d'investimento "cashless" calcolata in base a un valore derivato dal valore dei Componenti. I Componenti sono contratti future quotati che richiedono 

una modesta o nessuna liquidità per investirvi al fine di ottenere l'esposizione economica e il rischio legati a tali contratti.

IComponenti dell'Indice possono essere volatili. Tale volatilità può ripercuotersi sul valore netto d'inventario del Comparto in diversi modi.

Inizialmente, i settori, le commodity e i mercati dei Componenti erano:

Metalli preziosi Oro COMEX

 Argento COMEX

Metalli industriali Rame LME

 Alumininio LME

 Zinco LME

 Nichel LME
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Agricoltura Soia CBOT

 Mais CBOT

 Frumento CBOT

 Caffè ICE/NYBOT

 Cotone ICE/NYBOT

 Zucchero ICE/NYBOT

 Cacao ICE/NYBOT

 Bestiame vivo CME

 Maiali magri CME

Energia Greggio WTI NYMEX

 Greggio Brent ICE

 Gasolio da riscaldamento NYMEX

 Gas naturale NYMEX

 Benzina senza piombo NYMEX

 Gasolio ICE

Ogni Componente è costruito assumendo un'esposizione, nel rispettivo mercato delle commodity, a un contratto future di una determinata durata e, 

prima della scadenza, rinnovandolo con un contratto future di sostituzione. Gli investitori nell'Indice sono quindi esposti a profitti o perdite legati al 

processo di compravendita di contratti future. In condizioni normali, il valore di ogni Componente (e quindi il valore dell'Indice) aumenta all'aumentare 

del valore del suo contratto future corrispondente e diminuisce al diminuire del valore del suo contratto future corrispondente. 

Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che, in caso di mercati in "contango" (ovvero mercati in cui i prezzi del contratto future a più lungo 

termine sono maggiori di quelli a più breve termine), l'operazione di rinnovo genera una perdita, poiché i prezzi dei contratti future con scadenza più 

lunga sono più alti di quelli dei contratti future più vicini alla scadenza. Viceversa, in caso di mercati "backwardated" (ovvero mercati in cui i prezzi del 

contratto future a più lungo termine sono minori di quelli a più breve termine), il rinnovo dei contratti future genera un rendimento positivo per l'Indice 

(e per il valore netto d'inventario per Azione).

Il costo del rinnovo può influire negativamente sul valore dei Componenti e dell'Indice (e del valore netto d'inventario per Azione del Comparto) e a 

causa di ciò la performance dei Componenti e dell'Indice potrebbe non replicare quella dei prezzi "spot" delle relative commodity. Pertanto, il valore di 

un Componente può diminuire anche se il prezzo "spot" della relativa commodity è aumentato. 

Per ridurre il costo del rinnovo in caso di mercati in "contango" e accrescere i rendimenti positivi in caso di mercati "backwardated" si applica una strategia 

di ottimizzazione a termine basata su regole (la "Forward Optimization Strategy") per massimizzare i rendimenti positivi e minimizzare quelli negativi 

legati alla compravendita di contratti future su ogni commodity che compone l'Indice. Il costo del rinnovo è incluso nelle spese dell'Indice illustrate 

nella Sezione 7.1 dell'Index Rule Book. 

La composizione e la ponderazione dell'Indice vengono determinate in base a una metodologia basata su regole pienamente trasparente (la "Equally 
Risk Contribution Methodology" o "ERC Methodology"). In base a tale metodologia, la ponderazione di ogni commodity viene corretta per il rischio 

di oscillazione del suo valore. A parità di condizioni, maggiore è il rischio di oscillazione del valore di una commodity, minore è la sua ponderazione 

nell'Indice. Il rischio per ogni commodity viene calcolato utilizzando gli andamenti storici dei prezzi.

L'Indice viene ribilanciato sistematicamente su base mensile utilizzando la ERC Methodology elaborata dal Gestore. Le nuove ponderazioni vengono 

definite il 5° Giorno Lavorativo di ogni mese. 

La composizione, la metodologia e il calcolo dell'Indice possono essere modificati in caso di (i) determinati cambiamenti o eventi di disturbo in relazione 

a un Componente che incidono sulla capacità dello sponsor dell'Indice di determinare il valore dell'Indice e (ii) determinati eventi di "forza maggiore" al 

di fuori del ragionevole controllo dello sponsor dell'Indice (ivi inclusi, senza limitazione, guasti di sistema, disastri naturali o causati dall'uomo, conflitti 

armati o atti di terrorismo) che possono incidere su qualsivoglia Componente. 

Lo sponsor dell'indice (BNP Paribas SA, lo "Sponsor dell'Indice") può modificare la metodologia dell'Indice nei modi che ritiene necessari qualora le 

circostanze fiscali, di mercato, normative, giuridiche e finanziarie richiedano tali modifiche. 

Lo Sponsor dell'Indice si riserva il diritto di modificare o rettificare nel tempo la metodologia dell'Indice come spiegato nell'Index Rule Book. Ai sensi 

delle Sezioni 6.1 (ii) (b) e 6.2 (ii) dell'Index Rule Book, l'agente di calcolo dell'indice (BNP Paribas SA, l'"Index Calculation Agent") e lo Sponsor dell'Indice 

possono sospendere o interrompere il calcolo, la pubblicazione o la diffusione dell'Indice. Lo Sponsor dell'Indice e, ove applicabile, l'Index Calculation 

Agent declina(declinano) qualsiasi responsabilità per eventuali sospensioni o interruzioni del calcolo dell'Indice. 

L'Index Calculation Agent può agire in diverse vesti in relazione all'Indice e/o a prodotti a esso collegati, tra cui, in via non esclusiva, a titolo di controparte 

di Swap, market maker, controparte delle coperture, emittente di componenti dell'Indice e/o Sponsor dell'Indice. Tali attività possono generare potenziali 

conflitti di interessi che potrebbero influenzare il prezzo o il valore dello(degli) Swap.  
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L'Index Calculation Agent e lo Sponsor dell'Indice non sono in alcun modo responsabili di qualsivoglia modifica o cambiamento della ERC Methodology 

(descritta nella Sezione 5.1 dell'Index Rule Book) utilizzata per il calcolo dell'Indice né per le Ponderazioni obiettivo mensili definite dal consulente 

dell'Indice (Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA). 

Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che il valore netto d'inventario per Azione del Comparto non replicherà il prezzo "spot" delle commodity 

sottostanti dell'Indice, poiché il valore netto d'inventario per Azione è influenzato da (i) le spese dell'Indice descritte nella Sezione 7.1 dell'Index Rule 

Book, (ii) gli oneri e le commissioni addebitati dalla(e) Controparte(i) di swap di cui sopra e (iii) gli oneri e le spese descritti al precedente paragrafo 2.3 

e, in particolare, le commissioni di gestione e le commissioni di distribuzione. 

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio 

Le azioni di questo Comparto, il cui lancio è previsto il 6 luglio 2011, potranno essere sottoscritte al prezzo iniziale di USD 10 ciascuna, maggiorato della 

commissione di ingresso qui indicata. Le sottoscrizioni iniziali devono pervenire alla Società entro e non oltre le 15.00 (ora di Lussemburgo) del 5 luglio 

2011 e i relativi importi devono essere versati al Depositario entro e non oltre l’11 luglio 2011.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Vital Food

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in titoli azionari emessi da società attive in tutto il mondo la cui crescita futura è sostanzialmente trainata da prodotti e servizi 

destinati a nutrire in modo efficiente la popolazione mondiale e ad adattarsi alle nuove realtà nell'ambito del consumo di alimenti e bevande. In questo 

universo di investimento il Gestore può puntare anche su società a piccola e media capitalizzazione (considerate tali nei rispettivi mercati) nonché su 

società costituite od operanti prevalentemente nei mercati emergenti. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo 

di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati 

dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Egli può utilizzare una vasta gamma di strumenti finanziari derivati, quali opzioni, 

future e swap (soprattutto CFD) per aumentare o ridurre l’esposizione a determinati mercati, settori, emittenti e valute. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Emerging Consumer

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del suo portafoglio in azioni e titoli legati alle azioni di settori/società legati ad agricoltura, commercio 

al dettaglio e beni di consumo (inclusi, ma non esclusivamente, gli swap che forniscono un'esposizione lunga e/o corta a titoli azionari o le opzioni che 

forniscono un'esposizione al mercato sovrano a fini di copertura) emessi da società costituite od operanti prevalentemente, in modo diretto o indiretto, 

nei mercati emergenti. Il Gestore può investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in posizioni che esulano da tali parametri, in particolare 

in società operanti prevalentemente al di fuori dei mercati emergenti e dei settori legati ad agricoltura, commercio al dettaglio e beni di consumo.

Il Gestore attuerà la sua strategia principalmente investendo in titoli, derivati quotati e strumenti derivati sintetici di società che ritiene sopravvalutate. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, 

ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del 

Prospetto. Egli può utilizzare una vasta gamma di strumenti finanziari derivati, quali opzioni, future e swap (soprattutto CFD e CDS) per aumentare o 

ridurre l’esposizione a determinati mercati, settori, emittenti e valute. I mercati, i settori, le categorie di strumenti finanziari derivati e la dimensione delle 

società (incluse le small cap) saranno selezionati a discrezione del Gestore. In circostanze eccezionali e su base temporanea, il Comparto può investire 

fino al 100% dei suoi attivi in Disponibilità liquide ed Equivalenti. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Global Emerging Markets

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società con sede principale o esercitanti una parte 

preponderante delle proprie attività operative in mercati emergenti quotati nell'MSCI Emerging Market Index. Fino a concorrenza di un terzo (1/3) del 

portafoglio può essere investito in titoli azionari emessi da altre società. Il Comparto può investire fino al massimo il 10% del portafoglio in obbligazioni 

convertibili in azioni. Il Gestore può attuare strategie qualitative e/o sistematiche. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non 

solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto 

dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La scelta di mercati, settori, categorie di strumenti finanziari derivati, 

valute (comprese quelle locali) e dimensioni delle società (comprese quelle a bassa capitalizzazione) sarà discrezionale. Gli investimenti su piazze che 

non sono Mercati Regolamentati non potranno eccedere complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto. 

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 17 ottobre 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Baron US Growth

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in misura pari ad almeno all'80% del portafoglio in titoli azionari di società con sede principale od operanti prevalentemente 

negli Stati Uniti d'America. Il Gestore punta a selezionare titoli caratterizzati da un rapporto prezzo/valore favorevole sulla base della valutazione del 

Gestore stesso in termini di prospettive di crescita e redditività future, prediligendo le società large cap (considerate tali sul mercato statunitense al 

momento dell'acquisto). La selezione dei settori sarà di tipo discrezionale. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti, (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC e (iii) usare strumenti finanziari derivati 

a fini di copertura o di un’efficiente gestione di portafoglio. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al precedente paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 4 maggio 2007
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.



LO Funds · Prospetto semplifi cato · Luglio 2011 43

LO Funds – Europe High Conviction

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in titoli azionari emessi da società costituite od operanti 

prevalentemente nell'AEE e in Svizzera. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di 

un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli 

investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. I mercati, i settori, le dimensioni della società e le valute saranno selezionati a discrezione del Gestore. 

La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 19 dicembre 1997
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Europe Core Equity

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto investe in azioni e titoli collegati ad azioni (compresi, tra gli altri, gli swap che forniscono un'esposizione lunga e/o corta a titoli azionari) 

emessi da società costituite od operanti prevalentemente nei Paesi dell'AEE e in Svizzera. Il Comparto può anche investire fino al (i) 10% dei suoi attivi 

in altri Paesi e/o (ii) 30% dei suoi attivi in OIC. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche. Il Gestore può attuare strategie mirate ad assumere 

un'esposizione lunga a società che ritiene sottovalutate e un’esposizione corta a società che ritiene sopravvalutate.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, 

ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del 

Prospetto. Egli può utilizzare una vasta gamma di strumenti finanziari derivati, quali opzioni, future e swap (soprattutto CFD) per aumentare o ridurre 

l’esposizione a determinati mercati, settori, emittenti e valute. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, in condizioni normali di mercato il Comparto può detenere temporaneamente e in forma marginale fino 

al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Eurozone Small and Mid Caps 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno il 60% del suo portafoglio in titoli azionari emessi da società a piccola o media capitalizzazione (considerate tali 

nei rispettivi mercati), costituite od operanti prevalentemente nei Paesi la cui valuta è l'EUR. Il Comparto può investire fino al 40% del suo portafoglio 

in investimenti che esulano dai suddetti parametri, e in particolare in società costituite od operanti prevalentemente in altri Paesi europei, escluso il 

Regno Unito, in azioni acquistate in precedenza, che non vengono più considerate quali small e mid cap a causa di una maggiore capitalizzazione di 

mercato, ma anche in obbligazioni con warrant su titoli, ove l'obiettivo sottostante è quello di acquisire un investimento in titoli di partecipazione. Il 

Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, 

ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del 

Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente o in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 22 giugno 2006
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – EMEA 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in Valori Mobiliari Riconosciuti (inclusi quelli rappresentati 

dagli ADR e dai GDR) emessi da società costituite od operanti prevalentemente nell'Europa Orientale, in Medio Oriente e in Africa. Si intende investire 

in taluni territori quali, tra gli altri, Sudafrica, Russia, Israele, Turchia, Polonia e Kuwait. Entro i limiti del 90% menzionati sopra, il Comparto può investire 

fino al massimo il 10% del portafoglio in obbligazioni convertibili in azioni. Il Gestore può attuare strategie qualitative e/o sistematiche. Il Comparto 

può essere esposto a un numero limitato di emittenti e/o Paesi. Gli investimenti diretti (azioni locali) in Russia (diversi dagli investimenti negoziati sul 

Russian Trading System Stock Exchange o sul Moscow Interbank Currency Exchange) e gli investimenti su piazze che non sono Mercati Regolamentati 

non potranno eccedere complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo 

allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei 

limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La scelta di mercati, settori, categorie di strumenti finanziari derivati, 

valute (comprese quelle locali) e dimensioni delle società (comprese quelle a bassa capitalizzazione) sarà discrezionale. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente o in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo
Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 13 maggio 1996
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La Valuta di Riferimento di questo Comparto è cambiata da EUR a USD a partire dal 30 aprile 2009.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.



LO Funds · Prospetto semplifi cato · Luglio 2011 47

LO Funds – Japanese Small and Mid Caps

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società a piccola o media capitalizzazione (considerate 

tali nel mercato giapponese), costituite od operanti prevalentemente in Giappone. Il Comparto può investire fino a un terzo (1/3) del suo portafoglio 

in investimenti che esulano dai suddetti parametri, e in particolare in azioni quotate sul Topix, nonché in obbligazioni convertibili e obbligazioni con 

warrant su titoli, ove l'obiettivo sottostante è quello di acquisire un investimento in titoli di partecipazione. Gli investimenti in obbligazioni convertibili 

e le Disponibilità liquide ed Equivalenti detenute non supereranno, in condizioni normali di mercato, il 15% dell'attivo netto del Comparto. Il Gestore 

è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche 

nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La 

Valuta di Riferimento è il JPY.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente o in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 10 aprile 1995
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Alpha Japan

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo di questo Comparto è investire per almeno due terzi (2/3) del suo attivo in titoli azionari emessi da società costituite od operanti prevalentemente 

in Giappone. Il Comparto sarà gestito con un elevato grado di flessibilità e la scelta dei settori, dello stile e della capitalizzazione di mercato sarà 

discrezionale. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del 

portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 

4 del Prospetto. Il Comparto può detenere fino al 30% del suo attivo in Disponibilità liquide ed Equivalenti. La Valuta di Riferimento è il JPY.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 22 luglio 2008
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Greater China

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito principalmente (in misura pari ad almeno il 90% del portafoglio) in titoli azionari emessi da società costituite od operanti 

prevalentemente a Hong Kong, in Cina o a Taiwan. Entro i limiti del 90% menzionati sopra, il Comparto può investire fino al massimo il 10% del portafoglio 

in obbligazioni convertibili in azioni. Il Gestore può attuare strategie qualitative e/o sistematiche. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari 

derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, 

sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La scelta di mercati (compresi quelli emergenti), 

settori, categorie di strumenti finanziari derivati, valute (comprese quelle locali) e dimensioni delle società (comprese quelle a bassa capitalizzazione) 

sarà discrezionale. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 30 ottobre 1997
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Pacifi c Rim

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in titoli azionari emessi da società costituite od operanti prevalentemente nell'area 

del Bacino del Pacifico, a esclusione del Giappone. Si intende investire fra l'altro in aree geografiche quali Hong Kong, Malesia, Singapore, Tailandia, 

Indonesia, Filippine, Corea, Taiwan e Cina. Il Comparto può essere investito fino a concorrenza di un terzo (1/3) del suo portafoglio in titoli azionari emessi 

da altre società di tutto il mondo. Il Comparto può investire fino al massimo il 10% del portafoglio in obbligazioni convertibili in azioni. Il Gestore può 

attuare strategie qualitative e/o sistematiche. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai 

fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni 

agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La scelta di mercati (compresi quelli emergenti), settori, categorie di strumenti finanziari derivati, 

valute (comprese quelle locali) e dimensioni delle società (comprese quelle a bassa capitalizzazione) sarà discrezionale. Gli investimenti su piazze che 

non sono Mercati Regolamentati non potranno eccedere complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino al 15% degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di 

SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 12 luglio 1994
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in azioni e titoli legati alle azioni (inclusi, ma non esclusivamente, i warrant) emessi da 

società costituite od operanti prevalentemente in Europa. Il Gestore può investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in posizioni che esulano 

da tali parametri, in particolare in società operanti prevalentemente al di fuori dell'Europa. Il Gestore attuerà la sua strategia investendo in società 

che ritiene sottovalutate e utilizzando strumenti derivati sintetici a breve scadenza per ottenere un’esposizione a società che ritiene sopravvalutate. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, 

ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del 

Prospetto. Egli può utilizzare una vasta gamma di strumenti finanziari derivati, quali opzioni, future e swap (soprattutto CFD) per aumentare o ridurre 

l’esposizione a determinati mercati, settori, emittenti e valute. In determinate circostanze l'esposizione netta del Comparto ai mercati finanziari può 

essere negativa. I mercati (inclusi quelli emergenti), i settori, le categorie di strumenti finanziari derivati e la dimensione delle società (incluse le small 

cap) saranno selezionati a discrezione del Gestore. Il Comparto può investire fino al 100% dei suoi attivi in Disponibilità liquide ed Equivalenti. La Valuta 

di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• perseguono l'apprezzamento del capitale sul lungo termine;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Le Azioni di questo Comparto, il cui lancio è previsto il 29 luglio 2011, potranno essere sottoscritte al prezzo iniziale di EUR 10 ciascuna, ovvero CHF 10 

per le Azioni emesse in CHF quale Valuta Alternativa e USD 10 per le Azioni emesse in USD quale Valuta Alternativa, maggiorato della commissione di 

ingresso qui indicata. Le sottoscrizioni iniziali devono pervenire alla Società entro e non oltre le 15.00 (ora di Lussemburgo) del 28 luglio 2011 e i relativi 

importi devono essere versati al Depositario entro e non oltre il 3 agosto 2011.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Euro Government Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine denominati in EUR, emessi o garantiti da emittenti sovrani che fanno parte dell'UME e/o da istituzioni sovranazionali. È possibile investire fino a 

un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli di debito emessi 

o garantiti da emittenti sovrani non facenti parte dell’UME (compresi emittenti dei mercati emergenti), (iii) titoli di debito di emittenti non sovrani/non 

sovranazionali, (iv) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (v) Disponibilità liquide ed Equivalenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore per selezionare i titoli si basa principalmente su un'analisi fondamentale degli emittenti, 

indipendentemente dal loro merito di credito. Questo Comparto non è quindi soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. 

Inoltre, il Gestore può anche applicare altre strategie qualitative e/o sistematiche.

La scadenza del portafoglio sarà scelta a discrezione del Gestore. Il Comparto può essere esposto a un numero limitato di emittenti. Il Gestore è 

autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su tassi d’interesse, 

inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia 

d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 26 ottobre 2009
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Government Bond (USD)

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni o titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve termine, 

denominati in USD, emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti e/o da istituzioni sovranazionali. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi 

del Comparto in (i) titoli di debito denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli di debito emessi o garantiti da altri 

emittenti sovrani (compresi emittenti dei mercati emergenti), (iii) titoli di debito di emittenti non sovrani/non sovranazionali, (iv) valute (comprese 

valute dei mercati emergenti) e/o (v) Disponibilità liquide ed Equivalenti. La scadenza del portafoglio sarà scelta a discrezione del Gestore. Il Comparto 

può essere esposto a un numero limitato di emittenti.

Il Comparto può investire più del 35% dei suoi attivi in valori mobiliari o strumenti del mercato monetario emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti.

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su 

tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di 

Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 21 maggio 1997
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Euro Infl ation-Linked Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni legate all'inflazione, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli 

di debito a breve denominati in EUR, emessi o garantiti da emittenti sovrani che fanno parte dell'UME e/o da istituzioni sovranazionali. È possibile 

investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli 

di debito emessi o garantiti da emittenti sovrani non facenti parte dell’UME (compresi emittenti dei mercati emergenti), (iii) titoli di debito di emittenti 

non sovrani/non sovranazionali, (iv) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (v) Disponibilità liquide ed Equivalenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore per selezionare i titoli si basa principalmente su un'analisi fondamentale degli emittenti, 

indipendentemente dal loro merito di credito. Questo Comparto non è quindi soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. 

Inoltre, il Gestore può anche applicare altre strategie qualitative e/o sistematiche. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, swap connessi all'inflazione derivati creditizi 

(compresi CDS) e derivati su tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del 

portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 

4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 26 ottobre 2009
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Global Government Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine emessi o garantiti da emittenti sovrani facenti parte dell'OCSE e/o da istituti sovranazionali. . È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi 

del Comparto in (i) titoli di debito emessi o garantiti da emittenti sovrani non facenti parte dell'OCSE (compresi emittenti dei mercati emergenti), (ii) titoli 

di debito di emittenti non sovrani/non sovranazionali, (iii) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (iv) Disponibilità liquide ed Equivalenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore per selezionare i titoli si basa principalmente su un'analisi fondamentale degli emittenti, 

indipendentemente dal loro merito di credito. Questo Comparto non è quindi soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. 

Inoltre, il Gestore può anche applicare altre strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su 

tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. . La scadenza 

del portafoglio, le categorie di strumenti finanziari derivati e le loro attività sottostanti saranno definite in maniera discrezionale dal Gestore. La Valuta 

di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

 

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Le Azioni di questo Comparto, il cui lancio è previsto il 15 agosto 2011 o in data precedente o successiva come stabilita dagli Amministratori, potranno 

essere sottoscritte al prezzo iniziale di EUR 10 ciascuna, maggiorato della commissione di ingresso qui indicata.

Performance 

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – 1798 Optimum Trend 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in Disponibilità liquide ed Equivalenti denominate in EUR e assume posizioni lunghe e corte in strumenti finanziari derivati (in 

particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS), derivati su tassi d'interesse, inflazione, valute e volatilità) denominati in qualsiasi 

valuta (comprese valute dei mercati emergenti). 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche. Le categorie di strumenti finanziari derivati e le 

loro attività sottostanti saranno definite in maniera discrezionale dal Gestore. L’utilizzo di strumenti finanziari derivati nell’ambito della strategia 

d’investimento potrebbe comportare un effetto leva più elevato e aumentare l’esposizione complessiva al rischio del Comparto nonché la volatilità del 

suo valore netto d’inventario (cfr. paragrafo 5.2.8 del Prospetto). In caso di posizioni corte in strumenti finanziari derivati su tassi d’interesse, la sensibilità 

del Comparto al rischio di tasso può essere negativa. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4.

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 14 marzo 2003
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Euro Aggregate Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine emessi o garantiti da emittenti sovrani o societari dei Paesi dell'Area Economica Europea e della Svizzera. È possibile investire fino a un terzo 

(1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito emessi o garantiti da emittenti sovrani o societari non facenti parte dell’AEE (compresi emittenti dei 

mercati emergenti), (ii) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (iii) Disponibilità liquide ed Equivalenti. Almeno il 50% del portafoglio del 

Comparto sarà investito in titoli denominati in EUR. Gli emittenti, i settori e la scadenza del portafoglio saranno scelti a discrezione del Gestore. 

Questo Comparto non è soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. Inoltre, l'approccio d'investimento applicato dal Gestore 

si basa su strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati 

su tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche 

nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. 

Gli investimenti in mercati che non sono Mercati Regolamentati non potranno eccedere complessivamente il 10% dell'attivo netto del Comparto. La 

Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo
Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 15 gennaio 1997
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Swiss Aggregate Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del suo attivo in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine emessi o garantiti da emittenti sovrani o societari di uno Stato membro dell’OCSE. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del 

Comparto in (i) titoli di debito emessi o garantiti da emittenti sovrani o societari non facenti parte dell'OCSE, (ii) valute (comprese valute dei mercati 

emergenti) e/o (iii) Disponibilità liquide ed Equivalenti. Almeno due terzi (2/3) del portafoglio del Comparto saranno investiti in titoli denominati in CHF. 

Gli emittenti e la scadenza del portafoglio saranno scelti a discrezione del Gestore. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su 

tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di 

Riferimento è il CHF.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio 

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Total Return Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine denominati in EUR di emittenti sovrani o non sovrani. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito 

denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) obbligazioni convertibili, (iii) valute e/o (iv) Disponibilità Liquide ed Equivalenti. 

Questo Comparto non è soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. Inoltre, l'approccio d'investimento applicato dal Gestore 

si basa su strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS), derivati su tassi 

d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell’ambito 

della strategia d’investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. I mercati (inclusi 

quelli emergenti) e la scadenza del portafoglio saranno selezionati a discrezione del Gestore. In caso di aumento della volatilità il Gestore può investire 

temporaneamente fino al 100% del portafoglio del Comparto in Disponibilità Liquide ed Equivalenti. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo
Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 8 febbraio 1999
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Euro Responsible Corporate Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine denominati in EUR di emittenti societari. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati in 

altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli di debito emessi o garantiti da emittenti non societari (compresi emittenti dei mercati 

emergenti) e/o (iii) Disponibilità liquide ed Equivalenti. 

L’approccio d’investimento applicato dal Gestore per selezionare i titoli si baserà su criteri di responsabilità che includono fattori sociali, ambientali, etici 

e/o di corporate governance e su un'analisi fondamentale degli emittenti, indipendentemente dal loro merito di credito. Questo Comparto non è quindi 

soggetto ai criteri minimi di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto. Inoltre, il Gestore può anche applicare altre strategie qualitative e/o sistematiche. 

I settori, l'esposizione geografica e la scadenza del portafoglio saranno scelti a discrezione del Gestore. Il Comparto può essere esposto a un numero 

limitato di emissioni e di emittenti. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati 

creditizi (compresi CDS) e derivati su tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione 

del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla 

Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 8 febbraio 1999
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Euro Credit Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine di emittenti non governativi denominati in EUR. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati 

in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli di debito emessi o garantiti da emittenti governativi e/o (ii) Disponibilità liquide ed 

Equivalenti. Il Comparto sarà investito in titoli con un merito di credito minimo BBB o equivalente assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 

3.7 del Prospetto o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. I settori, l'esposizione geografica e la scadenza del portafoglio saranno scelti a 

discrezione del Gestore. Il Comparto può essere esposto a un numero limitato di emittenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su 

tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di 

Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4.

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 22 giugno 2009
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – BBB-BB Bond

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine di emittenti non governativi denominati in EUR e con un merito di credito pari almeno a BBB, BB o equivalente assegnato dalle agenzie di 

rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi 

del Comparto in (i) titoli di debito di emittenti governativi, (ii) titoli di debito denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (iii) 

titoli di debito che possono essere classificati superiori a BBB o inferiori a BB, ma non inferiori a B o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore 

e/o (iv) Disponibilità Liquide ed Equivalenti. I settori, l'esposizione geografica (inclusi i mercati emergenti) e la scadenza del portafoglio saranno scelti a 

discrezione del Gestore. Il Comparto può essere esposto a un numero limitato di emissioni e di emittenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore per selezionare i titoli si basa principalmente su un'analisi fondamentale degli emittenti. Inoltre, il 

Gestore può anche applicare altre strategie qualitative e/o sistematiche. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS), derivati su tassi 

d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell’ambito 

della strategia d’investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di 

Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 1° dicembre 2010

Performance

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Investment Grade A-BBB (CHF)

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve 

termine denominati in CHF e con un merito di credito da A a BBB o equivalente assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto o che 

sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati in altre 

valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli di debito con un merito di credito superiore ad A o che sono ritenuti di qualità equivalente dal 

Gestore, (iii) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (iv) Disponibilità liquide ed Equivalenti. I settori, l'esposizione geografica e la scadenza 

del portafoglio saranno scelti a discrezione del Gestore. Il Comparto può essere esposto a un numero limitato di emittenti. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su 

tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. La Valuta di 

Riferimento è il CHF.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 25 gennaio 2002
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Emerging Market Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno il 50% dei suoi attivi in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e titoli di debito a breve termine 

denominati in qualsiasi valuta dell'OCSE ed emessi da entità statali o societarie costituite od operanti prevalentemente nei Paesi in via di sviluppo. È 

possibile investire fino al 50% degli attivi del Comparto in (i) titoli di debito denominati in altre valute (comprese valute dei mercati emergenti), (ii) titoli 

di debito emessi o garantiti da emittenti sovrani o societari non costituiti od operanti prevalentemente nei Paesi in via di sviluppo, (iii) obbligazioni 

convertibili, (iv) valute (comprese valute dei mercati emergenti) e/o (v) Disponibilità liquide ed Equivalenti. Il Gestore investe almeno il 50% del portafoglio 

del Comparto in titoli con un merito di credito pari almeno a BB o equivalente assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto 

o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. Il Gestore può investire fino al 50% del portafoglio del Comparto in titoli classificati inferiori a 

BB dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. Fino a un massimo del 35% del 

portafoglio del Comparto potrà essere investito in obbligazioni emesse o garantite dallo Stato russo ammesse a una Quotazione Ufficiale o negoziate 

su un Mercato Regolamentato. 

L'approccio d'investimento applicato dal Gestore si basa su strategie qualitative e/o sistematiche.

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su tassi 

d’interesse, inflazione, valute e volatilità) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della 

strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Gestore selezionerà a 

propria discrezione i mercati, i settori, la scadenza del portafoglio e le valute. Gli investimenti diretti nei mercati russi (diversi dagli investimenti negoziati 

sul Russian Trading System Stock Exchange o sul Moscow Interbank Currency Exchange) unitamente ad altri investimenti fatti tramite mercati che non 

sono Mercati Regolamentati e a investimenti in strumenti di debito trattati come valori mobiliari (a causa delle loro caratteristiche) e i quali, inter alia, 

sono trasferibili, liquidi e hanno un valore che può essere determinato accuratamente in ogni momento non potranno eccedere complessivamente il 

10% dell'attivo netto del Comparto. In caso di aumento della volatilità del mercato, il Gestore può investire temporaneamente il 100% del portafoglio 

del Comparto in titoli del Ministero del Tesoro statunitense. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita.

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 25 gennaio 2002
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Performance
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Emerging Local Currencies and Bonds 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito in obbligazioni, altri titoli di debito a tasso fisso o variabile e strumenti di debito a breve termine emessi o garantiti da emittenti 

sovrani o societari di mercati emergenti costituiti od operanti prevalentemente nei mercati emergenti, denominati nelle valute locali o dell’OCSE. In 

particolari condizioni di mercato o qualora il Gestore lo ritenga opportuno, il Comparto può anche investire in obbligazioni, altri strumenti di debito a 

tasso fisso o variabile e in strumenti di debito a breve termine emessi o garantiti da emittenti sovrani dell’OCSE, denominati nelle valute dell'OCSE. Gli 

strumenti descritti sopra possono avere qualsiasi merito di credito (compresi titoli con un rating inferiore a "investment grade" di cui al paragrafo 3.7 

del Prospetto). Il Gestore selezionerà a propria discrezione gli emittenti e i Paesi. Fino a un massimo del 35% del portafoglio del Comparto potrà essere 

investito in obbligazioni emesse o garantite dallo Stato russo ammesse a una Quotazione Ufficiale o negoziate su un Mercato Regolamentato. Gli 

investimenti diretti nei mercati russi (diversi dagli investimenti negoziati sul Russian Trading System Stock Exchange o sul Moscow Interbank Currency 

Exchange), unitamente ad altri investimenti tramite mercati che non sono Mercati Regolamentati e a investimenti in strumenti di debito trattati come 

valori mobiliari (a causa delle loro caratteristiche) e i quali, inter alia, sono trasferibili, liquidi e hanno un valore che può essere determinato accuratamente 

in ogni momento non potranno eccedere complessivamente il 10% degli attivi netti del Comparto. Oltre agli investimenti in obbligazioni e altri titoli e 

strumenti di debito, il Gestore può utilizzare strumenti finanziari derivati (i) per assumere posizioni lunghe e corte su valute (valute dell’OCSE e/o valute 

dei mercati emergenti) e/o (ii) per aumentare o ridurre l’esposizione a determinate classi di attivi (comprese le azioni), mercati (compresi i mercati 

emergenti) e indici (compresi gli indici su commodity). A tale scopo il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, 

ma non esclusivamente, derivati creditizi (compresi CDS) e derivati su tassi d’interesse, inflazione, valute e volatilità), non solo a fini di copertura o di 

un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della sua strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni 

agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Comparto può investire fino al 100% dei suoi attivi in Disponibilità liquide ed Equivalenti. La Valuta 

di Riferimento è l’USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto. 

 

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 12 gennaio 2010

Performance

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Convertible Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) degli attivi in obbligazioni convertibili in titoli azionari e in strumenti correlati come warrant e 

azioni convertibili privilegiate, denominati in varie valute. È possibile investire fino a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in altri valori mobiliari e/o 

in Disponibilità liquide ed Equivalenti. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, forward, 

derivati creditizi e derivati su tassi d’interesse) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito 

della strategia d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Gestore può 

investire gli attivi del Comparto in titoli o emittenti con un merito di credito pari a B o superiore assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 

3.7 del Prospetto o che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. Il Gestore selezionerà a propria discrezione gli strumenti, i mercati (compresi i 

mercati emergenti) e le valute. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi in OIC. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda 

al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 4 dicembre 2002
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Convertible Bond Asia 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto investito per almeno due terzi (2/3) del portafoglio in obbligazioni convertibili in titoli azionari emesse da società costituite od operanti 

prevalentemente nell'area asiatica, denominate in diverse valute. Il Comparto può essere investito fino a concorrenza di un terzo (1/3) del suo portafoglio 

in altri valori mobiliari quali azioni con warrant e/o azioni convertibili privilegiate. Il Comparto non può investire più del 10% del suo attivo netto in 

titoli azionari. Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, forward, derivati creditizi e 

derivati su tassi d’interesse) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia 

d'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Gestore può investire gli attivi 

del Comparto in titoli o emittenti con un merito di credito pari a B o superiore assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto o 

che sono ritenuti di qualità equivalente dal Gestore. Il Gestore selezionerà a propria discrezione gli strumenti, i mercati (compresi i mercati emergenti) 

e le valute. La Valuta di Riferimento è l'USD.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può (i) in condizioni normali di mercato detenere temporaneamente e in forma marginale 

fino a un terzo (1/3) degli attivi netti in Disponibilità liquide ed Equivalenti e (ii) detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda 

l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 15 dicembre 2008
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Recovery Convertible Bond 

Obiettivo e politica d'investimento

È un Comparto che mira a beneficiare della ripresa dei mercati del credito e/o azionari su scala mondiale utilizzando obbligazioni convertibili e strumenti 

correlati con merito di credito di norma inferiore a investment grade. Il Comparto è investito per almeno due terzi (2/3) degli attivi in obbligazioni 

convertibili, in titoli azionari e in strumenti correlati come warrant e azioni convertibili privilegiate, denominati in varie valute. È possibile investire fino 

a un terzo (1/3) degli attivi del Comparto in altri valori mobiliari e/o in Disponibilità liquide ed Equivalenti. Il Gestore può investire gli attivi del Comparto 

in titoli o emittenti con un merito di credito BB o inferiore assegnato dalle agenzie di rating di cui al paragrafo 3.7 del Prospetto, inclusi titoli distressed. 

Il Gestore è autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in particolare, ma non esclusivamente, forward, derivati creditizi e derivati su tassi 

d’interesse) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio, ma anche nell'ambito della strategia d'investimento, 

sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4 del Prospetto. Il Gestore selezionerà a propria discrezione gli 

strumenti, i mercati (compresi i mercati emergenti) e le valute. La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC. Anche per quanto riguarda l'uso di SFI si 

rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari nonché a realizzare plusvalenze;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio

Questo Comparto non è stato ancora lanciato. Quando il Comparto sarà messo in vendita, il presente Prospetto semplificato verrà modificato di 

conseguenza.

Performance

Un grafico mostrerà la performance del Comparto per interi anni solari e per la prima volta per l'anno successivo al lancio del Comparto.

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di 

sottoscrizione, rimborso, conversione o di negoziazione.
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LO Funds – Money Market (EUR)

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto investe in depositi bancari, strumenti del mercato monetario e strumenti di debito a breve (ad es. ECP, T-Bills, CD e altri titoli a tasso fisso 

o variabile. La durata residua media dell'intero portafoglio del Comparto non può superare i 120 giorni. Gli strumenti a tasso fisso possono avere una 

scadenza residua non superiore a 397 giorni, mentre quelli a tasso variabile possono avere una scadenza residua massima di 2 anni, a condizione che le 

cedole vengano adeguate almeno annualmente in base alle condizioni di mercato. La scadenza media ponderata del portafoglio non supera 60 giorni. 

La Valuta di Riferimento è l'EUR.

Il Comparto non investirà in quote di OIC. Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può utilizzare strumenti finanziari derivati, il 

cui sottostante sarà costituito esclusivamente da strumenti conformi alla politica d'investimento precedentemente descritta, a fini di copertura o di 

un’efficiente gestione del portafoglio, e sempre in conformità alle disposizioni del paragrafo 11. Box 2 delle Direttive del CESR (Committee of European 

Securities Regulators) su una definizione comune dei fondi del mercato monetario europei. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 

3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4.

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari, dando la massima priorità alla salvaguardia del capitale e alla liquidità;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 12 settembre 2005
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Money Market (USD)

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto investe in depositi bancari, strumenti del mercato monetario e strumenti di debito a breve (ad es. ECP, T-Bills, CD) e altri titoli a tasso fisso 

o variabile. La durata residua media dell'intero portafoglio del Comparto non può superare i 120 giorni. Gli strumenti a tasso fisso possono avere una 

scadenza residua non superiore a 397 giorni, mentre quelli a tasso variabile possono avere una scadenza residua massima di 2 anni, a condizione che le 

cedole vengano adeguate almeno annualmente in base alle condizioni di mercato. La scadenza media ponderata del portafoglio non supera 60 giorni. 

La Valuta di Riferimento è l'USD.

Il Comparto non investirà in quote di OIC. Come illustrato nel paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può utilizzare strumenti finanziari derivati, il 

cui sottostante sarà costituito esclusivamente da strumenti conformi alla politica d'investimento precedentemente descritta, a fini di copertura o di 

un'efficiente gestione del portafoglio, e sempre in conformità alle disposizioni del paragrafo 11. Box 2 delle Direttive del CESR (Committee of European 

Securities Regulators) su una definizione comune dei fondi del mercato monetario europei. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI si rimanda al paragrafo 

3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4. 

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari, dando la massima priorità alla salvaguardia del capitale e alla liquidità;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 14 aprile 2008
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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LO Funds – Money Market (GBP)

Obiettivo e politica d'investimento

Il Comparto investe in depositi bancari, strumenti del mercato monetario e strumenti di debito a breve (ad es. ECP, T-Bills, CD) e altri titoli a tasso fisso 

o variabile. La durata residua media dell'intero portafoglio del Comparto non può superare i 120 giorni. Gli strumenti a tasso fisso possono avere una 

scadenza residua non superiore a 397 giorni, mentre quelli a tasso variabile possono avere una scadenza residua massima di 2 anni, a condizione che le 

cedole vengano adeguate almeno annualmente in base alle condizioni di mercato. La scadenza media ponderata del portafoglio non supera 60 giorni. 

La Valuta di Riferimento è la GBP.

Il Comparto non investirà in quote di OIC. Come illustrato nel Paragrafo 3.1 del Prospetto, il Comparto può utilizzare strumenti finanziari derivati, il 

cui sottostante sarà costituito esclusivamente da strumenti conformi alla politica d'investimento precedentemente descritta, a fini di copertura o di 

un'efficiente gestione del portafoglio, e sempre in conformità alle disposizioni del paragrafo 11. Box 2 delle Direttive del CESR (Committee of European 

Securities Regulators) su una definizione comune dei fondi del mercato monetario europei. Anche per quanto riguarda l’uso di SFI e la descrizione del 

profilo dell’investitore tipo si rimanda al paragrafo 3.1 del Prospetto.

Profi lo di rischio

Oltre ai rischi generici descritti nel paragrafo 5.1 del Prospetto, il Comparto è esposto a una serie di rischi specifici illustrati nel paragrafo 5.2 del Prospetto. 

Per una sintesi dei principali rischi relativi al portafoglio chiave del Comparto si rimanda alla precedente Sezione 4.

Il valore degli investimenti può diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non riuscire a recuperare la somma investita. 

Profi lo dell'investitore tipo

Il Comparto può risultare appropriato per gli investitori che:

• sono interessati a fl ussi reddituali regolari, dando la massima priorità alla salvaguardia del capitale e alla liquidità;

• sono disposti ad assumersi i maggiori rischi associati alle categorie di attivo descritte negli obiettivi e nella politica d'investimento; e

• sono in grado di sopportare l'oscillazione del valore delle loro azioni.

Gli investimenti nel Comparto non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione. Gli investimenti 

potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. Il Comparto non è inteso come schema d'investimento completo e gli investitori devono tenere in 

considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie esigenze finanziarie nel decidere se investire o meno nel Comparto. 

Gli investimenti nel Comparto sono intesi come investimenti di lungo termine. Il Comparto non va usato come un investimento speculativo.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.

Data di lancio: 20 ottobre 2008
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I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi dei risultati attuali o futuri del Comparto. I rendimenti non tengono conto degli oneri di sottoscrizione, rimborso, conversione o di 
negoziazione.
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